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Deutsche Rohstoff Aktienkurs seit IPO
Aktie mit neuen Verlaufshochs und bullishe Analysten
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Unsere Aktie läuft besser als der DJ US & Oil Gas Index
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Dividende
3,80 EUR 

pro Aktie
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0,10 €
0,50 € 0,55 € 0,60 € 0,65 € 0,70 €

0,10 € 0,00 €

0,60 €

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Gesamte Dividendenausschüttung
18,9 Mio. EUR

Aktienrückkäufe in Mio. EUR Dividende

Rund 26 Mio. EUR Aktienrückkäufe und Dividenden seit 2013 
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Investment Case
Unsere Aktie sollte weiterhin vom positiven Marktumfeld profitieren können

Starker Dollar bringt zusätzlich signifikante Erträge

Wesentliche Bewertungsparameter zeigen niedrige Bewertung

Energiemärkte auf Jahre hinaus mit positiven Fundamentaldaten

Wert der Reserven übersteigt Börsenwert bei weitem

Prognose für 2022 und 2023 basiert auf sehr konservativen Preisannahmen für Öl und Gas 
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Öl- und Gasgeschäft in den USA
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Wir sind derzeit in vier Bundesstaaten tätig
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Knight Produktion wird Peak im Q2 erreichen
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Im März/April haben wir stark steigende Volumina gesehen 
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Der Knight Bohrplatz war der letzte, den wir in Colorado entwickelt haben 

13



14

Reserven zum 1. Januar 20221
SICHERE WAHR 

SCHEINLICH SUMME

in Mio. USD Proved 
Developed 

Proved
Undeveloped Proved Probable

BOE 14.4 14.8 29.2 19.4 48.6
Umsatz2 530.9 694.3 1,225.2 903.6 2,128.8
Produktionssteuern 44.3 78.1 122.4 102.8 225.3
OPEX 150.6 145.1 295.7 186.7 482.4
Operativer Cash Flow 336.0 471.0 807.1 614.0 1,421.1
CAPEX 3.5 259.9 263.4 366.3 629.7
Cash Flow 332.5 211.2 543.7 247.8 791.4
Abgezinster Cash Flow (10%) 251.2 67.0 318.2 49.6 367.7
Netto-Bohrungen 92.1 29.7 121.8 39.1 160.9

Hohes Potential
Bis zu 100 weitere Brutto-Bohrungen außerhalb 
der dargestellten Reservenkategorien möglich

Oxy Bohrprogramm/Salt Creek 
Anteil and 18 Bohrungen mit 65 Mio. USD Investment 
sind nicht Teil dieses Reservengutachtens

60 USD/bbl 222.2 63.3 285.5 57.9 343.4

80 USD/bbl 326.5 176.4 503.0 185.0 688.0

Terminkurve vom 4. März 2022 349.8 154.1 503.8 136.0 639.9

Hohe Ölpreis Sensitivität
Eine Erhöhung des langfristigen Ölpreises von 
60 USD auf 80 USD erhöht den Wert der Reserven 
um 345 Mio. USD. 

1 Die Reserven enthalten die Reserven der Tochterfirmen Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas, Bright Rock Energy und Salt Creek Oil & Gas. Reserven von Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas und Bright Rock Energy wurden unabhängigen Reservengutachtern erstellt. Die Reserven von Salt 
Creek Oil &  Gas sind von Salt Creek Oil & Gas ohne externen Gutachter erstellt worden.  

Abgezinster Cash Flow (10%) der Reserven für verschiedene Ölpreis Szenarien

2 Umsatz ist abzüglich der Anteile von Partnern und Royalties

14

+345 Mio. USD
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Wyoming wird für unsere künftige Entwicklung sehr wichtig…

DSU 1
Produktionsstart: 2. Halbjahr 2022

DSU 2
Produktionsstart: 1. Halbjahr 2023
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…und bietet sehr gute Bedingungen für die Öl- und Gasentwicklung
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Signifikante Investitionen, um von hohen Preisen zu profitieren 
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Jul. 22 Oct. 22 Jan. 23 Apr. 23 Jul. 23 Oct. 23 Jan. 24 Apr. 24 Jul. 24 Oct. 24

Für das zweite Halbjahr sind 35% zu mindestens 65,67 USD/bbl abgesichert
Abgesichertes Volumen

2022 2023 2024

Hedged Volume (bbl / MMBtu) 309.100 / 1.705.500 177.000 / 1.322.500 23.000 / 167.500

Price (USD/bbl / USD/MMBtu) 65,67 / 3,48 73,79 / 3,89 79,83 / 3,78
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20232022 2024

ÖL
GASÖL – 35% 2022

GAS – 47% 2022
ÖL – 10% 2023
GAS – 23% 2023
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40% zu 65 USD

60% zum Marktpreis

85% zu 65 USD

15% zum Marktpreis

Bei 85 USD/Barrel: ~77 USD
Bei 92 USD/Barrel: ~81 USD
Bei 100 USD/Barrel: ~86 USD

68,7 USD/BBL

Q1-2022 Q2-4 2022

Sinkende Hedge Quote führt in den kommenden Quartalen 
zu deutlich höheren Realisierungen je Barrel Öl
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Energiemärkte
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Investitionen der Super-Majors nur halb so hoch wie 2013
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Starker Rückgang der Lagerbestände in den USA für Öl, Benzin und Destillate
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Weitere Investments
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Wertpapierportfolio liefert solide Erträge
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Realisierter Gewinn Unrealisierter Gewinn

in Mio. EUR

26
* Inklusive Verkauf von Aktien von NOG mit einem Gewinn von 2,5 Mio. EUR

*
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Schwerpunkt Anschaffungskosten Marktwert
Ertrag

(unrealisiert)
Gold 8,7 9,9 1,2

Andere (Lithium, Kupfer, Nickel) 3,6 7,0 3,4

Total 12,3 16,9 4,6

Strategische Investments Buchwert
31/03/2022 Marktwert

Ertrag
(unrealisiert)

Almonty Industries* 12,1 18,0 5,9

Northern Oil & Gas 4,1 11,0 6,9

Rhein Petroleum 2,5 Not listed

Total 18,7 12,8

* accounts only for shares

Weiterhin hohe unrealisierte Gewinne
in Mio. EUR; Stand 31. März 2022
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§ Panasquiera - Portugal
§ Los Santos - Spanien 

PRODUZIERENDE MINEN

§ Sangdong - Südkorea
Produktion ab 2022/2023

§ Valtreixal - Spanien 
ENTWICKLUNG

Almonty – Führender Wolframproduzent in unserem Portfolio

Stabile Kursentwicklung der Almonty-Aktie

APT hat sich deutlich von seinen 2020 Tiefs erholt

Bau der Mine in Südkorea geht planmäßig voran

Hohe Abhängigkeit von China und Russland

Ausweitung der Produktion downstream geplant 
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Finanzen
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Highlights Konzernergebnis 2021

Umsatzanstieg um 89% 

ü Operativer Cash Flow 
von 51,8 Mio. EUR

ü Investitionscash im wesentlichen 
Knight Pad

ü Umsatz bei 73,3 Mio. EUR 

ü Produktion von 7.094 BOEPD / 
Ölpreis realisiert 64,26 USD 

ü Nettoergebnis 26,4 Mio. EUR

EBITDA um 176% gestiegen

ü Nettoergebnis und EUR/USD 
Entwicklung erhöhen EK

ü Bank und Anleiheverbindlichkeiten um 
rund 10 Mio. EUR reduziert

Eigenkapital um 76% gestiegen

45,6

80,1

76%
2020

EIGENKAPITAL

2021

23,9

66,1

176%

EBITDA

2020 2021

38,7

73,3

89%

UMSATZ
2020 2021
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Mio. EUR 2021 2020 2019 2018

Umsatz 73,3 38,7 41,2 109,1
Andere aktivierte Eigenleistungen 0,0 0,0 0,1 1,1
Sonstige betr. Erträge 23,0 7,7 4,3 19,1
Materialaufwand 18,1 11,6 11,3 19,0
Personalaufwand 5,1 3,6 4,5 3,9
Sonstige betr. Aufwendungen 7,0 7,2 7,1 8,5
EBITDA 66,1 23,9 22,7 97,9
Abschreibungen 33,5 40,0 17,1 65,2
EBIT 32,6 -16,1 5,6 32,7
Finanzergebnis -8,7 -15,0 -5,3 -6,2

EBT 27,1 -22,5 0,3 26,5

Steuern -0,7 6,4 -0,1 -8,6
Konzernjahresfehlbetrag (-) /  
Konzernjahresüberschuss (+) 26,4 -16,1 0,2 17,9

Konzernergebnis 2021
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Mio. EUR 2021 31. Dez. 2020 31. Dez. 2019 31. Dez. 2018

Bilanzsumme 265,0 206,7 278,9 224,8
Immaterielle Vermögensgegenstände 29,8 21,9 22,1 16,9
Sachanlagen 149,1 112,8 139,6 110,1
Finanzanlagen
Davon Wertpapiere des Anlagevermögens 

33,0
13,6

35,7
13,2

36,8
18,2

22,0
5,9

Vorräte 0,2 0,2 0,2 0,2
Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände 26,4 10,8 11,1 13,8
Liquide Mittel 53,2 36,0 84,9 65,8
Aktive latente Steuern 2,2 1,5 1,4 1,2
Eigenkapital 80,1 45,6 71,5 73,8
EK-Quote 30,2% 22,0% 25,6% 32,8%

Rückstellungen 18,8 7,3 25,2 19,3

Verbindlichkeiten 148,0 138,6 166,0 116,2
Passive latente Steuern 18,0 15,2 16,2 15,5

Wesentliche Bilanzkennzahlen 2021
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Mio. EUR Prognose 231 Prognose 221 Q1/2022 Q1/2021

Produktion in BOEPD2 9.300-10.000 7.883 6.432

Umsatz 125-135 (140-150) 130-140 (140-150) 28,1 17,9
EBITDA 100-110 (115-125) 110-120 (120-130) 25,2 21,3

Konzernergebnis positiv positiv 12,8 11,7
Bilanzsumme 293,6 231,8
Liquide Mittel3 77,9 70,8
Eigenkapital 95,2 61,8
Langfristige Verbindlichkeiten 130,4 124,1

Nettoverschuldung4 52,5 53,2

3 Barmittel, WP des UV und AV, kurzfristige Forderungen
4 Anleihen und Bankverbindlichkeiten minus liquide Mittel 

Starke Prognose 2022/2023 und 1. Quartal 2022 zeigen Potential

34

+57%

+18%

+9%

1 Basisszenario: WTI 85 USD 2022, 75 USD 2023, Gas 4 USD, 1,12 EUR/USD       
Erhöhtes Preisszenario: WTI 92 USD in 2022, 85 USD in 2023, Gas 4 USD, 1,12 EUR/USD

2 Barrel of Oil Equivalent pro Tag
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1Basisszenario: WTI 85 USD 2022, 75 USD 2023, Gas 4 USD, 1,12 EUR/USD

Kennzahlen untermauern das Potential

35

Kennzahlen 2021 und 2022/2023 Prognose

2021a 2022e 2023e
EBITDA 66 Mio. 125 Mio. 120 Mio.
EV/EBITDA 3.22 1.70 1.77
Enterprise Value = Markkapitalisierung+Nettoverschuldung

CAPEX 53 Mio. 58 Mio. 50 Mio.

WTI /GAS 68$ 
3,9$

85$ 
4$

75$ 
4$

2021a 2022e 2023e
KGV (Preis 31€) 5,87 2,54 2,39
Free Cash Flow -1 Mio. 43 Mio. 67 Mio.
FCF Yield 0% 26% 40%

WTI /GAS - 100$ 
7,3$

91$ 
6,2$

PROGNOSE „UPSIDE CASE“
(Mittelwert Upside Case )1

ANALYSTENSCHÄTZUNGEN
First Berlin / Kepler Chevreux

Durchschnittswerte 

2 3

1Mittelwert der Prognose „Erhöhtes Preisszenario“
2 First Berlin Aktienanalyse vom 14.06.2022
3Kepler Cheuvreux Aktienanalyse vom 09.06.2022
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Unterbewertet im Vergleich zur Peer Group

36

DRAG Oasis 
Petroleum

Northern 
Oil & Gas

Centennial 
Resource

Callon 
Petroleum

Matador 
Resources

US OIL 
MIDCAP SHELL DAX NASDAQ 100

EUR Mio. USD Mrd. USD Mrd. USD Mrd. USD Mrd. USD Mrd. USD Mrd.

Marktkapitalisierung 163 2,8 2,3 1,8 2,6 5,7 195,8
Nettoverschuldung 50 - 1,1 0,8 2,6 1,4 47,7
Unternehmenswert (EV) 213 2,8 3,4 2,6 5,2 7,2 243,5

EBITDA 22e 120-130 ** 1,1* 1,1* 0,8* 1.9* 2,3* ~80,0

EV/EBITDA 1,7 2,6 3,0 3,3 2,8 3,1 3,0* 3,0 10,9 19,4

Implizite Marktkapitalisierung bei Peer 
Group EV/EBITDA 3.0 325€ Mio. 65€ per 

Share

* Basiert auf höheren WTI-Preiserwartungen im Durchschnitt von 105$ im 2022

E&P Peer Group

1.7

*   Stifel U.S. Equity Research - E&P Comparables – 21.06.2022
** Basisszenario: WTI 85 USD 2022, 75 USD 2023, Gas 4 USD, 1,12 EUR/USD

Andere Peers
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Tagesordnung und Berichte 
an die Hauptversammlung
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Tagesordnung

Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Wahl des Abschlussprüfers und Konzernabschlussprüfers für das Geschäftsjahr 2022

Vorlage festgestellter Jahresabschluss, gebilligter Konzernabschluss, KLB und Bericht des AR

Wahlen zum Aufsichtsrat

Vergütung des Aufsichtsrats

Aufhebung des Bedingten Kapitals 2011/1

Aktienoptionsprogramm 2022

Ermächtigung zum Erwerb eigener Aktien

Vollständige Neufassung der Satzung

Verwendung des Bilanzgewinns
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Berichte an die Hauptversammlung

Aktienoptionsprogramm 2011: Es können keine Optionen mehr ausgeübt werden

Aktienoptionsprogramm 2018: Es sind alle 200.000 Optionen ausgegeben

Keine Rückstellungen im Abschluss 2021 gebildet

Ausübung der ersten Tranche ab Oktober 2022 möglich, falls Voraussetzungen erfüllt

Aktienoptionsprogramme 2011 und 2018
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Deutsche Rohstoff AG
Q7, 24

68161 Mannheim, Germany
+49 621 490 817 0
info@rohstoff.de


