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Deutsche Rohstoff dreht den Olhahn auf

it 16 Euro hat der Kurs das

Vor-Corona-Niveau wieder
erreicht. Es hitte sich gelohnt, nach
dem Corona-Crash im Mirz 2020
bei rund 6 Euro zuzugreifen. Mut
war allerdings nétig, denn der Olpreis
fiel ins Bodenlose, rutschte sogar in
den negativen Bereich. Inzwischen
notiert Texas-Ol der Sorte WTT wie-
der mit knapp 70 Dollar. Wir spre-
chen mit dem Mitgriinder und CEO
Thomas Gutschlag. Als vollig richtig
erwies sich seine Strategie, die Olpro-
duktion weitgehend zu stoppen, um

die Schitze nicht zu verschleudern.

Die Deutsche Rohstoff nutzte ihre

hohe Liquiditit, um ein Portfolio von
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ausgebombten Minenaktien aufzu-

bauen. Unternehmenslenker Gut-
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Lieber Leser,

an der Borse ist die Party in vollem
Gange. Das Geschaft mit den Neu-
emissionen boomt wie schon seit
Jahren nicht mehr. Seit Anfang Janu-
ar wagten schon rund 12
Unternehmen den Sprung
auf das Borsenparkett. Wei-
tere Aspiranten stehen in
den Startléchern. Heute
berichten wir Uber das IPO
des Online-Modehandlers
About You. An der Seitenli-
nie warmen sich auf der Online-Fahr-
radhandler Bike24, der Hersteller
von Tastaturen und Computermau-
sen Cherry, der Internetoptiker
Mister Spex, der Autozulieferer
Novem und der Windparkbetreiber
Blue Elephant. Auf der einen Seite
ist es erfreulich, daB der Kurszettel

erweitert wird, auf der anderen Seite
konnte die Neuemissionsflut auch
auf Uberhitzungserscheinungen hin-
deuten. Im Mai war beispielsweise
die Inflation auf 2,5%
gestiegen. Die Teuerung
wird auch durch In-
dustriemetalle angeheizt,
die durch die Decke
gehen. So hat sich der
Preis fur Eisenerz, den
Grundstoff fur die Stahl-
herstellung, binnen Jahresfrist ver-
doppelt! Kupfer und Aluminium leg-
ten um 75 bzw. 50% zu. Fazit: \Wir
bleiben investiert, blenden aber die
Risiken nicht aus.

A1,

schlag investierte dafiir rund 20 Mil-
lionen. Mit den wieder steigenden
Rohstoffpreisen sind auch die Notie-
rungen der Bergbaugesellschaften
wieder kriftig angezogen. Die Speku-
lation ging auf: 17 Millionen Gewinn
bzw. 85% auf die Einstandskurse. Die
Ausverkaufspreise nutzten die Mann-
heimer im letzten Sommer auch fiir
die Akquisition von Olfeldern in
Wyoming. Bislang arbeitet lediglich
eine Handvoll von Bohrungen. Vor-
standschef Gutschlag méchte dort in
absehbarer Zeit aber rund 100 Boh-
rungen am Start haben. Der Kern der
Akdvitititen der DRAG liegt in
Colorado. Zuletzt haben die Mann-
heimer dort 12 neue Bohrungen nie-
dergebracht, die Produktion soll
noch im vierten Quartal beginnen.
Die Deutsche Rohstoff profitierte
von niedrigen Bohrkosten, weil die
Olfeldausriister in der Krise ihre Prei-
se senken mufSten. Jetzt moéchte Gut-
schlag, nachdem die Krise tiberstan-
den ist, die Friichte der mutigen
Investitionen ernten. Aus 86 Bohrls-
chern sprudelt wieder das schwarze
Gold. Das Krisenjahr 2020 endete
noch mit Verlust. Nicht zahlungs-
wirksame Abschreibungen auf das
Olgeschift fithrten zu 16 Millionen
Minus. Das Ebitda erreichte knapp
24 Millionen, der Umsatz belief sich
auf rund 39 Millionen. Im ersten

Quartal 2021 sah die Welt schon wie-
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der anders aus: Rund 12 Millionen
Gewinn in den ersten drei Monaten!
Fiir 2021 und 2022 stellt Gutschlag
einen Umsatz von 57 bis 62 Millio-
nen bzw. 6o bis 65 Millionen in Aus-
sicht. Das Ebitda soll 2021 bei 42 bis
47 Millionen landen und 2022 in

einer Range zwischen 40 und 45 Mil-
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lionen. Fiir besonders interessant hilt
der CEO eine 14%-Beteiligung an
dem Wolfram-Produzenten Almon-
ty. Hier soll die Produktion einer
weiteren Wolfram-Mine in Siidkorea
bevorstehen. Borsenwert des Pakets
20 Millionen Euro. Die Deutsche
Rohstoff hat derzeit eine Markdkapi-

Online-Handler About You wachst rasant

ie Kette spannender Borsen-

ginge reifft nicht ab. Am
kommenden Mittwoch (16. Juni) soll
der Online-Modehiindler erstmals an
der Borse gehandelt werden. Die
Preisspanne 21 bis 26 Euro. WKN:
ABUoor. Der kleinere Bruder des
bereits borsennotierten Marktfiihrers
Zalando diirfte sich noch dynami-
scher entwickeln. Zalando hat seit
dem IPO im November 2014 ein
beachtliches Plus von 356% hinge-
legt. Doch bei About You kénnte
noch mehr drin sein. Die Hamburger
sind ein wahres Wachstumswunder:

Seit der Griindung hat der Internet-
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hindler jedes Jahr den Umsatz um im
Schnitt 90% gesteigert. Im letzten
Geschiftsjahr wurde erstmals die
Milliardenmarke geknacke (1,17 Mil-
liarden). 2021 wollen die Hanseaten
um 40 bis 50% zulegen. Die Gewinn-
zone ist noch nicht erreicht. Das IPO
soll fiir die Expansion des Unterneh-
mens — das meiste Upside-Potential

liegt in der Erschliefung weiterer
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talisierung von gut 8o Millionen. Das
liegt um ein Drittel iiber dem Buch-
wert (62 Millionen). Die liquiden
Mittel betragen 71 Millionen. Fazit:

Vorausgesetzt der Olpreis spielt mit,

hat der Kurs noch Luft nach oben.

Prior Rating: x * * * von maximal finf

Linder — rund 600 Millionen ein-
spielen. Dariiber hinaus nehmen
Venture-Capital-Gesellschaften
Gewinne mit. Wermutstropfen: Die
Plazierung ist ausschliellich groflen
Investoren vorbehalten. Doch von
der nichsten Woche an kann jeder
Anleger die Papiere iiber die Borse
erwerben. Die Bewertung liegt bei

etwa 4 Milliarden. Fazit: Kaufen!

Prior Rating: x * * * von maximal finf

Spekulanten nehmen windeln.de ins Visier

er Miinchener Webshop, der

Kinder- und Babyprodukte
vermarktet, ist nichts fiir schwache
Nerven. Am 1. April meldete der
Vorstand den Verlust von mehr als
der Hilfte des Grundkapitals, was
kein gutes Omen ist. Dabei war es im
Mirz gelungen, eine Kapitalerhs-
hung zu plazieren, die 1,4 Millionen
Euro in die Kasse spiilte. Im ersten
Quartal sank der Umsatz leicht um
2% auf 14,6 Millionen Euro. Sie miis-
sen wissen: Im Umsatz des Vorjahres-
quartals waren als positiver Sonderef-
fekt aus Umsatzsteuerberichtigungen

von 0,8 Millionen Euro enthalten.

Bereinigt um diesen Effeke stieg der
Umsatz im ersten Quartal um 3%.
Das Ebit minus 3,5 Millionen. Was
Hoffnung macht, ist der Launch
eines eigenen Mini-Programms auf
der Online-Plattform WeChat in
China. Das Riesenreich ist der wich-
tigste Markt der Deutschen, wo sie
70% der Umsitze eintiiten, der Rest
entfillt auf Europa mit 30%. Die
Bayern haben ihr Lager nach Halle
an der Saale verlegt. Der Umsatz in
Europa ging im ersten Quartal um
7% auf 4,4 Millionen Euro zuriick,
was am Lagerumzug lag, der die Ver-

fugbarkeit bestimmter Produkte im
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Mirz eingeschrinke hat. Der Aus-
bruch der Pandemie I&ste im Mirz
2020 einen starken Auftragseingang
aus, der im ersten Quartal 2021 in die-
ser Art nicht wieder zu beobachten
war. In China sind die Einnahmen
mit 10,2 Millionen Euro stabil. Wenn
Sie den Umsatz bereinigen um die
Unmsatzsteuereffekte wire der Umsatz
in China sogar um 9% gestiegen.
Anfang des Jahres baute CEO Mat-
thias Peuckert das Angebot in China
weiter aus. Das WeChat-Programm
ist eine Einkaufsplattform auf der
App, welche mehr als 9oo Millionen
Chinesen verwenden. Dort kénnen
sie Produkte unkompliziert und
schnell mit Freunden oder der Fami-
lie teilen. Zusitzlich bietet das Mini-
Programm Marketing-Tools wie
Live-Chats mit Kunden oder speziel-
le Aktionsangebote. Der neue Ver-

triebskanal wird {iber eine effiziente
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Logistik bedient, die der Konzern im
Laufe der Jahre aufgebaut hat. Uber
WeChat verkauft windeln.de vor

allem hochwertige deutsche Baby-
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nahrung, Drogerieartikel und Spiel-
zeug. Der Vorstand senkte die Logi-
stik- und Marketingkosten. Die
Verwaltungskosten kletterten indes
im ersten Quartal um 10% auf 1,7
Millionen Euro. Die hsheren Perso-

nal- und sonstigen Verwaltungsko-

sten gehen auf den Aufbau des

neuen Teams in China zuriick.
Peuckert: ,Die im Mirz durchge-
fithrte weitere Kapitalerhéhung
ermoglicht es uns, unsere Wachs-
tumsprojekte im Jahr 2021 voranzu-
treiben. Wir arbeiten zudem konti-
nuierlich an weiteren Mafinahmen
zur Verbesserung unserer Finanzlage
und zur Finanzierung des geplanten
Wachstums.“ Fiirs Gesamtjahr strebt
er ,ein deutliches Umsatzwachstum
und eine Verbesserung des bereinig-
ten Ebit“ an. Der Launch des Flags-
hip-Stores beim chinesischen Onli-
nehindler BabyTree (der von
Alibaba unterstiitzt wird) war ein
wichtiger Schritt zur Stirkung der
Markeposition. In den letzten Tagen
trieben Zocker den Kurs von 1 auf 7
Euro. Daher ist die Aktie — leider —

nur noch was fiir Zocker.

Prior Rating: * %  von maximal fiinf

Die Wertentwicklung des Prior Depots seit Jahresbeginn

Seit 1998 investiert das Prior Depot mit Schwerpunkt in wachstumsstarke Nebenwerte. Profil: Renditeorientiert.

+7%.
Anzahl WKN Aktie
400  A2PSR2 Biontech
600  A2LQ88 Auto1
800 646450 Leifheit
100 716563 Sartorius Vz
400  A2E4K4 Delivery Hero
300 A2AR94 Shop Apotheke
350  A28890 CompuGroup
1.000  A2YN90O TeamViewer
1.500 A16140 HelloFresh
450  AOTGJ5 Varta
100 549336 Hypoport
Aktien
Kasse

Depot

Kauf- Kaufkurs  aktuelle Gesamt- Wert-
Datum Notiz wert entwicklung
16.04.21 124,90 199,70 79.880 EUR 60%
01.04.21 48,14 39,58 23.748 EUR -18%
09.12.20 38,90 45,55 36.440 EUR 17%
23.07.20 342,00 408,80 40.880 EUR 20%
26.06.20 92,90 113,05 45.220 EUR 22%
24.04.20 66,80 153,30 45.990 EUR 129%
22.04.20 71,85 67,75 23.713 EUR -6%
22.01.20 32,98 30,38 30.380 EUR -8%
23.10.19 16,50 83,08 124.620 EUR 404%
19.07.19 56,90 129,40 58.230 EUR 127%
22.07.15 32,51 435,60 43.560 EUR 1240%
552.661 EUR
4.369 EUR
557.030ELR  +7%



Seit Auflage am 7.7.2010 stieg das Value Depot um 186%. Die
Wertentwicklung seit Jahresbeginn +5%.

Das Value Depot investiert mit Schwerpunkt in wachstumsstarke Standardwerte. Qualitatsorientiert. Ausrichtung langfristig.

Anzahl WKN Aktie Kauf- Kaufkurs aktuelle Gesamt- Wert-
Datum Notiz wert entwicklung
250 716460 SAP 29.07.20 139,54 117,24 29.310 EUR -16%
80 ATEWWW  Adidas 27.03.19 214,00 296,95 23.756 EUR 39%
500 SHL100 Siemens Healthineers 21.03.18 32,74 47,17 23.585 EUR 44%
300 SYM999  Symrise 22.10.14 42,06 111,50 33.450 EUR 165%
540 723133 Sixt Vz. 25.05.11 14,78 72,60 39.204 EUR 391%
60 701080 Rational 25.03.11 164,00 733,40 44.004 EUR 347%
600 578560 Fresenius St. 07.07.10 17,62 45,14 27.084 EUR 156%
900 579040 Fuchs Petrolub St. 07.07.10 11,78 34,45 31.005 EUR 192%
320 604840 Henkel St. 07.07.10 33,11 82,05 26.256 EUR 148%
Aktien 277.654 EUR
Kasse 7.999 EUR
Depot 285653EUR  +5%

TRADING &% DEPOT

Seit Auflage am 7.7.2010 stieg das Trading Depot um
224%. Wertentwicklung seit Jahresbeginn +4%.

Das Trading Depot setzt auf aktuelle Bérsenfavoriten nach dem technischen Konzept der relativen Stérke. Spekulativ. Ausrichtung kurz- bis mittelfristig.

Anzahl WKN Aktie Kauf- Kaufkurs aktuelle Gesamt- Wert-
Datum Notiz wert entwicklung
1.200 A1PHFF Hugo Boss 23.04.21 37,79 47,16 56.592 EUR 25%
200 766430 Volkswagen 24.03.21 223,10 234,50 46.900 EUR 5%
Aktien 103.492 EUR
Kasse 220.283 EUR
Depot 323.775eLR  +4%
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