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AGENDA

Geschaftsjahr 2019 und Reaktion auf die Corona-Krise
Aktie und Anleihen

- Das Ol- und Gasgeschft in den USA

| - Weitere Investments

Sl jesordnung und Berichte an die Hauptversammiung
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HIGHLIGHTS DES GESCHAFTSJAHRES 2019

m EIf neue 2-Meilen Bohrungen Bright Rock und Salt Creek
o, (Olander) beginnen mit der ‘ akquirieren weitere Flachen in Utah
Produktion von Ol und Gas und North Dakota und steigern ihre
Produktion auf ca. 500 BOPD
e Die Hauptversammiung beschlieRt Die Deutsche Rohstoff AG platziert
eine Dividende in Héhe von 70 Cent ihre dritte Anleihe mit einem
pro Aktie Volumen von 87,1 Mio. EUR
J
rat
U. Die Reservenschatzung zum . _ .
) 31.12.2019 ergibt 29 Millionen BOE I Die Rhein Petroleum meldet einen
- sichere Reserven mit potentiellem N bedeutenden Olfund bei Karlsruhe
Umsatz von 867 Millionen USD und mit mehr als 110 Mio. Barrel Qil in

353 Millionen USD Cash-Flow Place
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KONZERNABSCHLUSS 2019

POSITIVES KONZERNERGEBNIS

= Konzernergebnis trotz Sondereffekten wie Pipeline Wartungen der Gasnetzbetreiber in Colorado
und Anleihenebenkosten im Rahmen der Prognose

» Umsatz mit 41,2 Mio. EUR im Rahmen der Prognose
= EBTIDA mit 22,7 Mio. EUR leicht unter der Prognose

GESTARKE LIQUIDITAT
= Erfolgreiche Platzierung einer Anleihe tber 87,1 Mio. EUR
= Liquiditat in Hohe von 84,9 Mio. EUR am Jahresende

HOHE INVESTITIONEN FUR GEPLANTES PRODUKTIONSWACHSTUM IN 2020

= 2019 wurden keine neuen Bohrungen in die Produktion genommen, samtliche Umsatze aus
bestehenden Bohrungen

= |nvestitionsprogramm 2019 in Hohe von rund 60 Mio. USD fir Abteufen der Olander-Bohrungen und
Flachenakquisitionen in Utah und North Dakota

= \erbindlichkeiten Ende 2019 aufgrund von Bohrprogramm und zu kindigender Anleihe bei
166 Mio. EUR - deutliche Reduzierung im Laufe des Jahres 2020 erwartet.
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WIR KONNTEN DAS GESCHAFTSJAHR 2019
ANNAHERND WIE PROGNOSTIZIERT ABSCHLIESSEN

Gewinn- und Verlustrechnung 2019, in Millionen EUR

2019 2018 2017
Umsatz 41,2 109,1 53,7
Andere aktivierte Eigenleistungen 0,1 11 2,5
Sonstige betr. Ertrage 43 19,1 11
Materialaufwand 11,3 19,0 8,1
Personalaufwand 45 3.9 4,7
Sonstige betr. Aufwendungen 71 8,5 8,4
EBITDA 22,7 97,9 36,1
Abschreibungen® 171 65,2 30,8
EBIT 5,6 32,7 53
Finanzergebnis -5,3 -6,2 -4,0
EBT 0,3 26,5 1,3
Steuern 0,1 -8,6 6,4
Konzernjahresiiberschuss 0,2 17,9 1,7
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WESENTLICHE KENNZAHLEN AUS DER BILANZ

in Millionen EUR

31. Dez. 2019 31. Dez. 2018 31. Dez. 2017
Bilanzsumme 278,9 224.8 213,6
Immaterielle Vermdgensgegenstande 221 16,9 33,8
Sachanlagen 139,6 110,1 114,5
Finanzanlagen 36,8 22,0 22,7
Davon Wertpapiere des Anlagevermédgens 18,2 59 54
Vorrate 0,2 0,2 0,2
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 11,1 13,8 10,4
Liquide Mittel* 84,9 65,8 35,1
Aktive latente Steuern 14 1,2 14
Eigenkapital 715 73,8 56,7
EK-Quote 25,6% 32,8% 26,5%
Ruckstellungen 25,2 19,3 28,0
Verbindlichkeiten 166,0 116,2 121,9
Passive latente Steuern 16,2 15,5 6,8
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WIR SIND SEHR OPTIMISTISCH IN DAS JAHR 2020 GESTARTET...

= Olpreis zu Jahresbeginn bei 66 USD/Barrel

= Starker Anstieg der Produktion durch Olander-Bohrungen erwartet

= Planung sieht Verdopplung von Umsatz und EBITDA vor

= Knight-Bohrungen sichern hohes Wachstumstempo auch in 2021

= Gutes Platzierungsergebnis der Anleihe ermoglicht Akquisitionen

= Almonty steht kurz vor Abschluss der Sangdong-Finanzierung

= Rhein Petroleum mit groRtem Olfund in Deutschland seit Jahrzehnten
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© 03. Januar 2020: Tétung des iranischen General Kassem Soleimani durch einen amerikanischen Drohnenangriff
@ 08. Marz 2020: GroRter Tagesverlust seit 1991, bedingt durch das Scheitern eines OPEC-Deals
© 20. April 2020: Uberangebot und Nachfragesorgen driickten den WTI Preis zeitweise auf unter -40 USD/Barrel
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DIE COVID-19 KRISE ERFORDERTE EINE SCHNELLE REAKTION

= Drosselung der Produktion bei Cub Creek auf rund 500 bopd (von 6.000-7.000 bopd).
Flexible Ruckkehr zur vollen Produktion bei Preisen ab 35 USD

= Verschiebung der Entscheidung tber Knight-Bohrungen

= Teilverkauf der Hedging-Position bei sehr niedrigen Olpreisen (1,8 Mio. USD Ertrag)

= Nutzung der staatlichen Unterstutzung in den USA (unter anderem Steuererstattung 7,5 Mio. USD)
= Kostenreduzierung, unter anderem 25% Gehaltskiirzung beim Management

= Entscheidung, 25 Mio. USD in Aktien/Anleihen von unterbewerteten Ol- und Gas- sowie
Goldunternehmen zu investieren

= Verstarkte Suche nach Produktion und Flachen, die aufgrund der Krise glinstig abgegeben werden.
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DIE NEUE PROGNOSE FUR 2020 GEHT VON KONSERVATIVEN ANNAHMEN AUS

NEUE PROGNOSE DEUTLICH REDUZIERT
= Konzernumsatz 2020 in einer Spanne von 33 bis 37 Mio. EUR (bisher: 75 bis 85 Mio. EUR)*

= Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 2020 von rund 15 Mio. EUR
(bisher: 25 bis 35 Mio. EUR)

= Konzernergebnis im negativen mittleren einstelligen Millionenbereich (bisher: positiv)

ANNAHMEN
= Keine weiteren Bohrungen/Olander Produktion bis Jahresende eingeschlossen
= Produktion 2020 uber 50% reduziert auf 3.200 — 3.500 BOEPD
= WTI: Q2 - 20 USD, 2. HJ - 30 USD? / US Gaspreis 2,25 USD / EUR/USD: 1,10

RISIKEN

= AuRerplanmaBiger Abschreibungsbedarf entsteht bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung.
Wesentliche Bemessungsgrundlage sind Erdolforderanlagen in Hohe von rund 140 Mio. EUR

= Beispielhaft: Zum 30.06.2020 entstiinde bei unveranderten Reserven? und Olpreisannahme 40 USD
in 2020 und 50 USD dauerhaft ab 2021 ein Abschreibungseffekt von vrrs. rund 10 Mio. EUR

= Zentraler Treiber der Werthaltigkeitspriifung sind Ol-Reserven und Olpreise — bei dauerhaften Preisen
um 20 USD mussten die Buchwerte nahezu um 100% wertberichtigt werden.

! Umsatz in Q1: 16,7 Mio. EUR /2 WTI am 22.5.2020: 33,04 USD/Barrel / 3 Verbleibende Reserven 06/2020 gem. Ryder Scott Report 2019
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DAS ERSTE QUARTAL 2020 KONNTEN WIR POSITIV ABSCHLIESSEN

Gewinn- und Verlustrechnung, in Millionen EUR

Umsatz

davon Hedges
Sonstige betr. Ertrége
Materialaufwand
Personalaufwand
Sonstige betr. Aufwendungen
EBITDA
Abschreibungen®
EBIT

Finanzergebnis

EBT

Steuern

Konzern-Jahresfehlbetrag (-) /Jahresiiberschuss (+)

Q12020
16,1
4,5
1,2
38
1,0
3,0
9,5
9,4
0,1
-1,6
-1,
24
0,9

Q12019
147
0,2
35
30
1,1
13
12,8
76
52
1,2
4,0
0,1
4,1
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ENDE DES ERSTEN HALBJAHRES IST UNSERE SITUATION BESSER ALS NOCH VOR

DREI MONATEN ERWARTET

Positives
Konzernergebnis von
0,9 Mio. EUR in Q1

58

LU
((C

=
-

Hedgebuch mit
Gesamtertragen von
voraussichtlich 15 Mio. USD
sichert Cash-Flow 2020

O

Steuererstattung in den USA erhoht
Liquiditat um rund 7,5 Mio. USD

Erfolgreiche Akquisition
eines grofen

Flachenpaketes in Wyoming
gelungen

Olpreis WTI hat sich gegeniiber Ende
Marz von 20 auf 40 USD/Barrel
verdoppelt

o
AL

Starke Performance des
Aktien-/Anleiheportfolios
OliGold
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UNSERE AKTIE LAUFT SEIT JAHREN BESSER ALS DER US OL- UND GASSEKTOR
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DIE ANLEIHE 2019/24 KONNTEN WIR SEHR ERFOLGREICH PLATZIEREN

» Insgesamt 87,1 Mio. EUR platziert

= 53,8 Mio. EUR Neuzeichnung im Rahmen des offentlichen Angebotes und der
institutionellen Tranche

= 33,3 Mio. EUR Umtausch aus der Anleihe 16/21
= |aufzeit 5 Jahre, Zinssatz 5,25 Prozent, halbjahrliche Zinszahlung
= Verwendung Nettoemissionserlds: Finanzierung Ol- und Gasgeschéft in den USA
= Verpflichtungen:

= Mindesteigenkapitalquote 25% im Konzern oder Einzelabschluss

= Vermdgensbindung: Wert der Ol- und Gasreserven plus liquide Mittel miissen mindestens
100% der ausstehenden Anleihen betragen

= Negative Pledge, Cross Default, Change of Control, Positivverpflichtung, Verauerungsbeschrankung

= Halftige Kiindigung des Restvolumens der Anleihe 16/21 (16,8 Mio. EUR),
Riickzahlung erfolgte im Januar 2020
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DIE ANLEIHE 19/24 HANDELT FAST WIEDER ZUM NOMINALWERT
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DIE ANLEIHE 16/21 HANDELT WIEDER UBER 100%

Uil 108%*
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DIE WSV 18/23 NOTIERT NOCH NAHE DEM TIEF
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DIE FALLIGKEITENSTRUKTUR UNSERER ANLEIHEN ERLAUBT ES UNS,
DIE AKTUELLE MARKTSCHWACHE ZU NUTZEN

Liquide Mittel aktuell Falligkeiten Anleihen

in Mio. EUR

87,0
Steuererstattung USA Q3
Anleihe19/24 Dez. 24

Cash + WP AV/UV

Anleihe16/21 Juli 21 WSV18/23 Mérz 23

3.31.2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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WIR SIND DEMNACHST IN VIER US-BUNDESSTAATEN AKTIV

WILLISTON
BASIN

m Bakken
POWDER ND
RIVER BASIN
. A -
INTA N

¢

X Transaktion noch nicht abgeschlossen
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WIR PRODUZIEREN DERZEIT NUR ETWA 15% DER MOGLICHEN MENGEN

~ 7.000-8.000

1.500 bopd Ist-Produktion

~1.000
~ 500
~ 300
Operated Non-operated Non-operated Operated

Colorado Utah/ND Wyoming
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COLORADO STELLT WEITERHIN DEN WICHTIGSTEN MARKT FUR UNS DAR

Ol- und Gasmarkt Colorado

= Bedeutende Ol- und Gasproduktion

= |nden letzten 10 Jahren wurden ungefahr
3.000 Horizontalbohrungen niedergebracht
bzw. genehmigt

= 2018 investierten die Unternehmen rund 4-5 Mrd. USD
= Hervorragende Infrastruktur

= Denver ist nach Houston zweitwichtigster Standort
der US Ol- und Gasindustrie

Deutsche Rohstoff

= Cub Creek Energy/Elster Oil & Gas

= Flachen befinden sich ca. eine Stunde nordlich von
Downtown Denver im Kernbereich des Wattenberg-Felds

= Derzeit 55 Bohrungen und Beteiligung an weiteren
40 Bohrungen

= 2019 Produktion von 1,5 Mio. BOE* (0,62 Mio. BO)
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DIE PRODUKTION DER ALTEREN BOHRPLATZE LAG BIS APRIL LEICHT UBER PLAN

2.000
Beginn
1800 Produktioigdrosselung
1.600 :
1.400 I
§ 1.200 VA
8 1.000 A . A A A m"\ _ .
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W N ~ NIVAVAR FATSVA Ve
200 \
OJar;. 20 FeEJ. 20 Mé;. 20 Ap; 20 Ma}. 20 Jur;. 20 JuIT. 20
——— Cub Creek Legacy Wells = == Planungsforecast 2019
Actual Plan Delta
YTD Brutto Ol Produktion* ** 132.810 139.819 -5.0%

* bis einschlieBlich 30. Juni 2020
**ohne Hergenreder
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DIE OLANDER-BOHRUNGEN SIND SEIT ENDE APRIL KOMPLETT EINGESCHLOSSEN

8.000

______ Beginn
7.000 \ Produktionsdrosselung
6.000 '\ __ 3 :
& 5000 /’/\"\v‘l
R 4000 IJ = = \:‘:\t
3.000 : —
/ N Yoo :
2.000 ‘/A\/\, : =
1.000 A
0 f i | ; f \ x ; ;
Jan. 20 Feb. 20 Mar. 20 Apr. 20 Mai. 20 Jun. 20 Jul. 20
e Olander == == Planungsforecast 2019
Actual Plan Delta
YTD Brutto Ol Produktion* 250.889 798.741 -68,6%

* bis einschlieflich 30. Juni 2020
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DIE ELSTER PRODUKTION LIEGT NACH WIE VOR UBER PLAN
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Produktion = == Planungsforecast 2019
Actual Plan Delta
YTD Netto Ol Produktion 99.500 84.083 18,3%

* bis einschlieflich 31. Mai 2020
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LEICHT ERHOHTER RESERVENWERT ENDE 2019

Abgezinste
BOE Umsatz* Netto-Ertrage* Netto-Ertrage*
Reservenkategorie (in Mio. Barrel) (in Mio. USD) (in Mio. USD) (10%, in Mio. USD)
COLORADO ASSETS
SICHERE 23,12 641,83 258,76 161,64
WAHRSCHEINLICHE 0,00 0,00 0,00 0,00

UTAH UND NORTH DAKOTA ASSETS

SICHERE 3,47 135,41 58,63 25,10
WAHRSCHEINLICHE 2,36 90,39 35,69 9,43
SUMME SICHERE 26,59 777,24 317,39 186,74
SUMME WAHRSCHEINLICHE 2,36 90,39 35,69 9,43

* Umsatz und Netto-Ertrage (Umsatze abziglich Anteile Partnern, Royalties, Entwicklungs- und Betriebskosten, sowie Produktions-Steuern) basierend auf der
WTI Terminkurve vom 31. Dezember 2018
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BRIGHT ROCK IST EINE HERVORRAGENDE AKQUISITION GELUNGEN

@ GERINGER KAUFPREIS

PV 10 der bestehenden Produktion zu aktuellen Olpreisen

GROSSES FLACHENPAKET
28.000 acres netto

300 bopd in April AUFGRUND DER KRISENSITUATION
NICHT BEZAHLT.

»~HELD BY PRODUCTION*

40% der Flachen auch ohne Investment langfristig sicher

UMFANGREICHES BOHRPOTENZIAL

&
KAUFPREIS NUR FUR BESTEHENDE
@ PRODUKTION AUS 5 BOHRUNGEN PRODUKTION, HOHES UPSIDE
)
0
% Ab 55 USD/Barrel Inventar fir viele Jahre
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UNSER BOHRPOTENTIAL STEIGT DURCH DEN ZUKAUF SPRUNGHAFT

brutto/netto
eine Meile Bohrungen

Colorado 31,5

Utah/ND n.a.

B Netto = 100% Eigentum Deutsche Rohstoff
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WTI TERMINKURVE HAT SICH VOM TIEFSTAND DEUTLICH ERHOLT
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WIR ERWARTEN MITTELFRISTIG DEUTLICH HOHERE OLPREISE

Nachfrage*

) . Verénderung in Mio. Barrel/Tag
= |EA hat Nachfrageschatzung im

Juni um 500 kbopd erhoht +5.7

= Nachfrage im Lockdown -

hoher als erwartet

= Schnelle Erholung der Nachfrage

in China im Marz/April -8,1 = 40-50 USD/Barrel
bis Ende des Jahres
2020 2021
> = Mittelfristig starker
Angebot* Preisqqstieglgufgrund
Investitionskirzungen
= Kurzungen OPEC und Shutdowns +1.8 méglich
= US Produktion -0,9 mbod (2020), [ ]
-0,3 mbod (2021)
= Zuwachse in Norwegen, Brasilien,
Guyana und Libyen 7,2
2020 2021

* Quelle: Internationale Energieagentur, Oil Market Report June 2020



HDI - U.N. Human Development Index
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DIE WELT BRAUCHT MEHR ENERGIE

VERY HIGH

HIGH

MEDIUM

LOwW

Yemen

Bangladesh India Mexico Spain USA

50% of world population ()

= 50% of world population
= 10year lower life expectancy
= 900 million without electricity access

10

100 1000

Energy demand per capita [100 BTUs/person/day]
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DER VERBRAUCH VON FOSSILEN ENERGIEN WIRD BIS 2040 STEIGEN

Other renewable energies

17.500
4= Hydropower
Global Financial Crisis €= Nuclear Power
15.000 :
4= Bio-Energy
T 12500
S Natural gas
=
& 10.000
wn
2
S 7500
= Coal
S
= 5000
2.500 4= Cryde Oil
0

2000 2010 2020 2030 2040

New Policies Scenario: consideration of existing energy policy and an assessment of the results expected from the announced policy measures
Source: IEA, World Energy Outlook 2018



Global Upstream Capital Expenditure, $B
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STARKER RUCKGANG DER INVESTITIONEN IM WELTWEITEN OLSEKTOR

600
Other
500
International E&Ps
400

North American E&Ps

300 Other integrated

200

100

X X &
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Quelle: Rystad
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PORTFOLIOUBERSICHT DER DEUTSCHE ROHSTOFF AG (I/ll)

KONZERN, WERTPAPIERE DES UMLAUFVERMOGENS

Buchwert zum 30.06. Verkehrswert zum 30.06. m Verkehrswert zum 10.07.

18.000.000 €
16.000.000 €
14.000.000 €
12.000.000 €
10.000.000 €
8.000.000 €
6.000.000 €
4.000.000 €
2.000.000 €

0€
Gold

Alle Zahlen in EURO

Gold Portfolio
Ol & Gas - Aktien
Ol & Gas - Anleihen

Gesamtportfolio

Ol Aktien Ol Anleihen
Buchwert Verkehrswert* Verkehrswert*
zum 30.06.2020 zum 30.06.2020 zum 10.07.2020
9.268.694 14.576.059 15.872.263
5.981.447 6.828.072 6.794.004
3.892.423 5.141.955 4.692.750
19.142.564 26.546.086 27.359.017

Kursgewinn 7,4€m Kursgewinn 8,2€m
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UBERSICHT DER WERTPAPIERE IM ANLAGEVERMOGEN

Alle Zahlen in EURO

Almonty Industries

Hammer Metals
Optionen

Northern Oil & Gas

Rhein Petroleum
Tin International AG
Ceritech AG

Devonian Metals

Buchwert Verkehrswert
zum 30.06.2020 zum 30.06.2020
11.052.086 8.639.876
320.011 839.509

6.118 183.697
13.230.904 5.417.210
4.987.829

742.301
100.000
400.000

Differenz zum Buchwert

-2.412.210

519.498
177.579
697.077

- 7.813.694
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TAGESORDNUNG DER HAUPTVERSAMMLUNG

= Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts der Deutsche Rohstoff AG sowie des Berichts des Aufsichtsrats
fur das Geschaftsjahr 2019

= Beschlussfassung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns fur das Geschaftsjahr 2019
= Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands flr das Geschaftsjahr 2019
= Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2019

= Beschlussfassung Uber die Bestellung des Abschlussprufers und Konzernabschlussprufers
fur das Geschaftsjahr 2020
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BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Aktienoptionsprogramm 2011

= Ermachtigung zur Ausgabe von insgesamt 225.000 Optionen

= 136.500 Optionen ausgeulbt

= Noch 12.000 Optionen ausgegeben, aber nicht ausgetibt

= Alle Optionen wurden bar ausgeglichen, keine Nutzung des Bedingten Kapitals oder der eigenen Aktien
= Barzahlungen insgesamt 1.176.397,09 EUR

= |m Jahresabschluss 2019 wurde eine Rickstellung in Hohe von 40.000 EUR gebildet, die zum H1/2020
ertragswirksam aufgelost werden kann
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BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Aktienoptionsprogramm 2018

= Ermachtigung zur Ausgabe von insgesamt 200.000 Optionen
= Bisher 105.500 Optionen ausgegeben
= Keine Ruckstellungen im Abschluss 2019 gebildet



Deutsche Rohstoff

BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Erwerb eigener Aktien

=  Ermachtigung der Hauptversammlung vom 23. Juli 2013

= Ruckkauf von bis zu 10% des Grundkapitals moglich

= 386.885 Aktien zwischen Juli 2014 und Januar 2016 erworben

= 259.059 Aktien im Jahre 2015 im Rahmen einer Kapitalherabsetzung eingezogen
= 127.810 Aktien noch im eigenen Bestand

= Hauptversammlung vom 5. Juli 2016:
Aufhebung der alten und Beschluss uber eine neue Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

= Ermachtigung ist befristet bis 4. Juli 2021
= Bisher hat der Vorstand von der Ermachtigung keine Gebrauch gemacht
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BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Nutzung des Genehmigten Kapitals

= Hauptversammlung vom 10. Juli 2018:
Beschlussfassung Uber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2018

= Der Vorstand nutzte im August 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats diese Ermachtigung,
um eine Aktiendividende anbieten zu kdnnen

= |nsgesamt wurden 18.675 Aktien zu einem Preis von 15,90 EUR pro Stuck bezogen
= Das neue Grundkapital betragt 5.081.747 Aktien



Deutsche Rohstoff

RUND 20 MIO. EUR AKTIENRUCKKAUFE UND DIVIDENDEN SEIT 2013

5.00 Share Buyback in million m Dividends in cent
Total dividend payout
EUR 12 million
2,00
0,50 € 0,55 € 0,60 € 0,65 € 0,70€
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
\ EUR 3,10 J

per share

Dividenden gesamt
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KURS-PERFORMANCE DEUTSCHE ROHSTOFF AG*
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