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HIGHLIGHTS DES GESCHÄFTSJAHRES 2019

Elf neue 2-Meilen Bohrungen 
(Olander) beginnen mit der 
Produktion von Öl und Gas

Die Hauptversammlung beschließt 
eine Dividende in Höhe von 70 Cent
pro Aktie 

Die Reservenschätzung zum 
31.12.2019 ergibt 29 Millionen BOE 
sichere Reserven mit potentiellem 
Umsatz von 867 Millionen USD und 
353 Millionen USD Cash-Flow

$

Bright Rock und Salt Creek 
akquirieren weitere Flächen in Utah 
und North Dakota und steigern ihre 
Produktion auf ca. 500 BOPD

Die Deutsche Rohstoff AG platziert 
ihre dritte Anleihe mit einem 
Volumen von 87,1 Mio. EUR 

Die Rhein Petroleum meldet einen 
bedeutenden Ölfund bei Karlsruhe 
mit mehr als 110 Mio. Barrel Oil in 
Place
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KONZERNABSCHLUSS 2019

POSITIVES KONZERNERGEBNIS 
§ Konzernergebnis trotz Sondereffekten wie Pipeline Wartungen der Gasnetzbetreiber in Colorado 

und Anleihenebenkosten im Rahmen der Prognose 
§ Umsatz mit 41,2 Mio. EUR im Rahmen der Prognose
§ EBTIDA mit 22,7 Mio. EUR leicht unter der Prognose

GESTÄRKE LIQUIDITÄT
§ Erfolgreiche Platzierung einer Anleihe über 87,1 Mio. EUR
§ Liquidität in Höhe von 84,9 Mio. EUR am Jahresende

HOHE INVESTITIONEN FÜR GEPLANTES PRODUKTIONSWACHSTUM IN 2020  
§ 2019 wurden keine neuen Bohrungen in die Produktion genommen, sämtliche Umsätze aus 

bestehenden Bohrungen
§ Investitionsprogramm 2019 in Höhe von rund 60 Mio. USD für Abteufen der Olander-Bohrungen und 

Flächenakquisitionen in Utah und North Dakota
§ Verbindlichkeiten Ende 2019 aufgrund von Bohrprogramm und zu kündigender Anleihe bei 

166 Mio. EUR – deutliche Reduzierung im Laufe des Jahres 2020 erwartet. 
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2019 2018 2017
Umsatz 41,2 109,1 53,7

Andere aktivierte Eigenleistungen 0,1 1,1 2,5

Sonstige betr. Erträge 4,3 19,1 1,1

Materialaufwand 11,3 19,0 8,1

Personalaufwand 4,5 3,9 4,7

Sonstige betr. Aufwendungen 7,1 8,5 8,4

EBITDA 22,7 97,9 36,1

Abschreibungen* 17,1 65,2 30,8

EBIT 5,6 32,7 5,3

Finanzergebnis -5,3 -6,2 -4,0

EBT 0,3 26,5 1,3

Steuern -0,1 -8,6 6,4

Konzernjahresüberschuss 0,2 17,9 7,7

* Die Abschreibungen setzen sich sowohl aus planmäßigen als auch außerplanmäßigen Abschreibungen 
sowie Abschreibungen auf Finanzanlagen und WP des Umlaufvermögens zusammen 

WIR KONNTEN DAS GESCHÄFTSJAHR 2019 
ANNÄHERND WIE PROGNOSTIZIERT ABSCHLIESSEN

Gewinn- und Verlustrechnung 2019, in Millionen EUR

KONZERN
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KONZERN

31. Dez. 2019 31. Dez. 2018 31. Dez. 2017
Bilanzsumme 278,9 224,8 213,6

Immaterielle Vermögensgegenstände 22,1 16,9 33,8

Sachanlagen 139,6 110,1 114,5

Finanzanlagen
Davon Wertpapiere des Anlagevermögens 

36,8
18,2

22,0
5,9

22,7
5,4

Vorräte 0,2 0,2 0,2

Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände 11,1 13,8 10,4

Liquide Mittel* 84,9 65,8 35,1

Aktive latente Steuern 1,4 1,2 1,4

Eigenkapital 71,5 73,8 56,7

EK-Quote 25,6% 32,8% 26,5%

Rückstellungen 25,2 19,3 28,0

Verbindlichkeiten 166,0 116,2 121,9

Passive latente Steuern 16,2 15,5 6,8

WESENTLICHE KENNZAHLEN AUS DER BILANZ

in Millionen EUR

* Bankguthaben und Wertpapiere des Umlaufvermögens und Anlagevermögens
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§ Ölpreis zu Jahresbeginn bei 66 USD/Barrel
§ Starker Anstieg der Produktion durch Olander-Bohrungen erwartet
§ Planung sieht Verdopplung von Umsatz und EBITDA vor
§ Knight-Bohrungen sichern hohes Wachstumstempo auch in 2021
§ Gutes Platzierungsergebnis der Anleihe ermöglicht Akquisitionen
§ Almonty steht kurz vor Abschluss der Sangdong-Finanzierung
§ Rhein Petroleum mit größtem Ölfund in Deutschland seit Jahrzehnten

WIR SIND SEHR OPTIMISTISCH IN DAS JAHR 2020 GESTARTET…
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§ Drosselung der Produktion bei Cub Creek auf rund 500 bopd (von 6.000-7.000 bopd). 
Flexible Rückkehr zur vollen Produktion bei Preisen ab 35 USD

§ Verschiebung der Entscheidung über Knight-Bohrungen
§ Teilverkauf der Hedging-Position bei sehr niedrigen Ölpreisen (1,8 Mio. USD Ertrag)
§ Nutzung der staatlichen Unterstützung in den USA (unter anderem Steuererstattung 7,5 Mio. USD)
§ Kostenreduzierung, unter anderem 25% Gehaltskürzung beim Management
§ Entscheidung, 25 Mio. USD in Aktien/Anleihen von unterbewerteten Öl- und Gas- sowie 

Goldunternehmen zu investieren
§ Verstärkte Suche nach Produktion und Flächen, die aufgrund der Krise günstig abgegeben werden.

DIE COVID-19 KRISE ERFORDERTE EINE SCHNELLE REAKTION
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DIE NEUE PROGNOSE FÜR 2020 GEHT VON KONSERVATIVEN ANNAHMEN AUS

ANNAHMEN
§ Keine weiteren Bohrungen/Olander Produktion bis Jahresende eingeschlossen 
§ Produktion 2020 über 50% reduziert auf 3.200 – 3.500 BOEPD
§ WTI: Q2 – 20 USD, 2. HJ – 30 USD2 / US Gaspreis 2,25 USD / EUR/USD: 1,10

NEUE PROGNOSE DEUTLICH REDUZIERT
§ Konzernumsatz 2020 in einer Spanne von 33 bis 37 Mio. EUR (bisher: 75 bis 85 Mio. EUR)1

§ Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 2020 von rund 15 Mio. EUR 
(bisher: 25 bis 35 Mio. EUR)

§ Konzernergebnis im negativen mittleren einstelligen Millionenbereich (bisher: positiv)

1  Umsatz in Q1: 16,7 Mio. EUR  / 2 WTI am 22.5.2020: 33,04 USD/Barrel / 3 Verbleibende Reserven 06/2020 gem. Ryder Scott Report 2019

RISIKEN
§ Außerplanmäßiger Abschreibungsbedarf entsteht bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung. 

Wesentliche Bemessungsgrundlage sind Erdölförderanlagen in Höhe von rund 140 Mio. EUR 
§ Beispielhaft: Zum 30.06.2020 entstünde bei unveränderten Reserven3 und Ölpreisannahme 40 USD 

in 2020 und 50 USD dauerhaft ab 2021 ein Abschreibungseffekt von vrrs. rund 10 Mio. EUR 
§ Zentraler Treiber der Werthaltigkeitsprüfung sind Öl-Reserven und Ölpreise – bei dauerhaften Preisen 

um 20 USD müssten die Buchwerte nahezu um 100% wertberichtigt werden.  
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KONZERN

Q1 2020 Q1 2019
Umsatz 16,1 14,7

davon Hedges 4,5 -0,2

Sonstige betr. Erträge 1,2 3,5

Materialaufwand 3,8 3,0

Personalaufwand 1,0 1,1

Sonstige betr. Aufwendungen 3,0 1,3

EBITDA 9,5 12,8

Abschreibungen* 9,4 7,6

EBIT 0,1 5,2

Finanzergebnis -1,6 -1,2

EBT -1,5 4,0

Steuern 2,4 0,1

Konzern-Jahresfehlbetrag (-) /Jahresüberschuss (+) 0,9 4,1

* Die Abschreibungen setzen sich sowohl aus planmäßigen als auch außerplanmäßigen Abschreibungen 
sowie Abschreibungen auf Finanzanlagen und WP des Umlaufvermögens zusammen 

DAS ERSTE QUARTAL 2020 KONNTEN WIR POSITIV ABSCHLIESSEN

Gewinn- und Verlustrechnung, in Millionen EUR
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ENDE DES ERSTEN HALBJAHRES IST UNSERE SITUATION BESSER ALS NOCH VOR 
DREI MONATEN ERWARTET

Positives 
Konzernergebnis von 

0,9 Mio. EUR in Q1

$

Steuererstattung in den USA erhöht 
Liquidität um rund 7,5 Mio. USD

Ölpreis WTI hat sich gegenüber Ende 
März von 20 auf 40 USD/Barrel 

verdoppelt

Erfolgreiche Akquisition 
eines großen 

Flächenpaketes in Wyoming 
gelungen

Starke Performance des 
Aktien-/Anleiheportfolios 

Öl/Gold

Hedgebuch mit 
Gesamterträgen von 

voraussichtlich 15 Mio. USD 
sichert Cash-Flow 2020 

58
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§ Insgesamt 87,1 Mio. EUR platziert
§ 53,8 Mio. EUR Neuzeichnung im Rahmen des öffentlichen Angebotes und der 

institutionellen Tranche
§ 33,3 Mio. EUR Umtausch aus der Anleihe 16/21

§ Laufzeit 5 Jahre, Zinssatz 5,25 Prozent, halbjährliche Zinszahlung
§ Verwendung Nettoemissionserlös: Finanzierung Öl- und Gasgeschäft in den USA
§ Verpflichtungen: 
§ Mindesteigenkapitalquote 25% im Konzern oder Einzelabschluss
§ Vermögensbindung: Wert der Öl- und Gasreserven plus liquide Mittel müssen mindestens 

100% der ausstehenden Anleihen betragen
§ Negative Pledge, Cross Default, Change of Control, Positivverpflichtung, Veräußerungsbeschränkung

§ Hälftige Kündigung des Restvolumens der Anleihe 16/21 (16,8 Mio. EUR), 
Rückzahlung erfolgte im Januar 2020

DIE ANLEIHE 2019/24 KONNTEN WIR SEHR ERFOLGREICH PLATZIEREN
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DIE ANLEIHE 19/24 HANDELT FAST WIEDER ZUM NOMINALWERT
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DIE ANLEIHE 16/21 HANDELT WIEDER ÜBER 100%

50

60

70

80

90

100

110

Jun
. 16

Sep.
 16

Dez.
 16

Mär.
 17

Jun
. 17

Sep.
 17

Dez.
 17

Mär.
 18

Jun
. 18

Sep.
 18

Dez.
 18

Mär.
 19

Jun
. 19

Sep.
 19

Dez.
 19

Mär.
 20

Jun
. 20

Ku
rs 

[%
]

Anleihe 16/21 (Kupon 5,625%)

53%*

* auf Schlusskursbasis

108%*

101%*



18

70

80

90

100

110

Mär.
 18

Apr.
 18

Mai. 
18

Jun
. 18

Jul
. 1

8
Aug.

 18
Sep.

 18
Okt.  

18
Nov.

 18
Dez.

 18
Jan

. 19
Feb.

 19
Mär.

 19
Apr.

 19
Mai. 

19
Jun

. 19
Jul

. 1
9
Aug.

 19
Sep.

 19
Okt.  

19
Nov.

 19
Dez.

 19
Jan

. 20
Feb.

 20
Mär.

 20
Apr.

 20
Mai. 

20
Jun

. 20

Ku
rs 

[%
]

WSV 18/23 (3,625%)

DIE WSV 18/23 NOTIERT NOCH NAHE DEM TIEF

* auf Schlusskursbasis

79,0%*

103,5%*

80,0%*



19

DIE FÄLLIGKEITENSTRUKTUR UNSERER ANLEIHEN ERLAUBT ES UNS,
DIE AKTUELLE MARKTSCHWÄCHE ZU NUTZEN

6,6

3.31.2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025

87,0

Liquide Mittel aktuell Fälligkeiten Anleihen

in Mio. EUR

Steuererstattung USA Q3

Cash + WP AV/UV

Anleihe16/21 Juli 21 WSV18/23 März 23

Anleihe19/24 Dez. 24

70,0

16,8

10,6
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WIR SIND DEMNÄCHST IN VIER US-BUNDESSTAATEN AKTIV

x  Transaktion noch nicht abgeschlossen
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Operated Non-operated Non-operated Operated

~ 7.000-8.000

~ 1.000

~ 500
~ 300

Colorado Utah/ND Wyoming

1.500 bopd Ist-Produktion

WIR PRODUZIEREN DERZEIT NUR ETWA 15% DER MÖGLICHEN MENGEN
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* BOE: Barrel Öläquivalent

Deutsche Rohstoff

COLORADO STELLT WEITERHIN DEN WICHTIGSTEN MARKT FÜR UNS DAR

Öl- und Gasmarkt Colorado

§ Cub Creek Energy/Elster Oil & Gas 
§ Flächen befinden sich ca. eine Stunde nördlich von 

Downtown Denver im Kernbereich des Wattenberg-Felds
§ Derzeit 55 Bohrungen und Beteiligung an weiteren 

40 Bohrungen 
§ 2019 Produktion von 1,5 Mio. BOE* (0,62 Mio. BO)

§ Bedeutende Öl- und Gasproduktion
§ In den letzten 10 Jahren wurden ungefähr 

3.000 Horizontalbohrungen niedergebracht 
bzw. genehmigt

§ 2018 investierten die Unternehmen rund 4-5 Mrd. USD
§ Hervorragende Infrastruktur
§ Denver ist nach Houston zweitwichtigster Standort 

der US Öl- und Gasindustrie
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Actual Plan Delta

YTD Brutto Öl Produktion* ** 132.810 139.819 -5.0%

DIE PRODUKTION DER ÄLTEREN BOHRPLÄTZE LAG BIS APRIL LEICHT ÜBER PLAN

* bis einschließlich 30. Juni 2020
**ohne Hergenreder
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Produktionsdrosselung



26

Actual Plan Delta

YTD Brutto Öl Produktion* 250.889 798.741 -68,6%

DIE OLANDER-BOHRUNGEN SIND SEIT ENDE APRIL KOMPLETT EINGESCHLOSSEN

* bis einschließlich 30. Juni 2020
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DIE ELSTER PRODUKTION LIEGT NACH WIE VOR ÜBER PLAN

Actual Plan Delta

YTD Netto Öl Produktion 99.500 84.083 18,3%
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Reservenkategorie
BOE

(in Mio. Barrel)
Umsatz*

(in Mio. USD)
Netto-Erträge*

(in Mio. USD)

Abgezinste 
Netto-Erträge*
(10%, in Mio. USD)

COLORADO ASSETS

SICHERE 23,12 641,83 258,76 161,64

WAHRSCHEINLICHE 0,00 0,00 0,00 0,00

UTAH UND NORTH DAKOTA ASSETS

SICHERE 3,47 135,41 58,63 25,10

WAHRSCHEINLICHE 2,36 90,39 35,69 9,43

SUMME SICHERE 26,59 777,24 317,39 186,74

SUMME WAHRSCHEINLICHE 2,36 90,39 35,69 9,43

* Umsatz und Netto-Erträge (Umsätze abzüglich Anteile Partnern, Royalties, Entwicklungs- und Betriebskosten, sowie Produktions-Steuern) basierend auf der 
WTI Terminkurve vom 31. Dezember 2018

LEICHT ERHÖHTER RESERVENWERT ENDE 2019
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BRIGHT ROCK IST EINE HERVORRAGENDE AKQUISITION GELUNGEN

GERINGER KAUFPREIS

GROSSES FLÄCHENPAKET

PRODUKTION AUS 5 BOHRUNGEN

„HELD BY PRODUCTION“

UMFANGREICHES BOHRPOTENZIAL

PV 10 der bestehenden Produktion zu aktuellen Ölpreisen

28.000 acres netto

300 bopd in April

40% der Flächen auch ohne Investment langfristig sicher

Ab 55 USD/Barrel Inventar für viele Jahre

KAUFPREIS NUR FÜR BESTEHENDE 
PRODUKTION, HOHES UPSIDE 
AUFGRUND DER KRISENSITUATION
NICHT BEZAHLT.
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Utah/ND

Wyoming

Colorado 31,5

> 200> 100

25

brutto/netto
eine Meile Bohrungen

Netto = 100% Eigentum Deutsche Rohstoff

n.a.

UNSER BOHRPOTENTIAL STEIGT DURCH DEN ZUKAUF SPRUNGHAFT
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WTI TERMINKURVE HAT SICH VOM TIEFSTAND DEUTLICH ERHOLT
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WIR ERWARTEN MITTELFRISTIG DEUTLICH HÖHERE ÖLPREISE

* Quelle: Internationale Energieagentur, Oil Market Report June 2020

2020 2021

Nachfrage*
Veränderung in Mio. Barrel/Tag

Angebot*

§ IEA hat Nachfrageschätzung im 
Juni um 500 kbopd erhöht

§ Nachfrage im Lockdown
höher als erwartet

§ Schnelle Erholung der Nachfrage 
in China im März/April

§ Kürzungen OPEC und Shutdowns
§ US Produktion -0,9 mbod (2020), 

-0,3 mbod (2021)
§ Zuwächse in Norwegen, Brasilien, 

Guyana und Libyen

§ 40-50 USD/Barrel 
bis Ende des Jahres

§ Mittelfristig starker 
Preisanstieg aufgrund 
Investitionskürzungen 
möglich

+5,7

-8,1

2020 2021

+1,8

-7,2
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DIE WELT BRAUCHT MEHR ENERGIE
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§ 50% of world population
§ 10year lower life expectancy
§ 900 million without electricity access
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Source: IEA, World Energy Outlook 2018
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New Policies Scenario: consideration of existing energy policy and an assessment of the results expected from the announced policy measures
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PORTFOLIOÜBERSICHT DER DEUTSCHE ROHSTOFF AG (I/II)
KONZERN, WERTPAPIERE DES UMLAUFVERMÖGENS

Alle Zahlen in EURO
Buchwert 

zum 30.06.2020
Verkehrswert*
zum 30.06.2020

Verkehrswert*
zum 10.07.2020

Gold Portfolio 9.268.694 14.576.059 15.872.263

Öl & Gas – Aktien 5.981.447 6.828.072 6.794.004

Öl & Gas – Anleihen 3.892.423 5.141.955 4.692.750

Gesamtportfolio 19.142.564 26.546.086 27.359.017

* Verkehrswerte schließen die realisierten Erträge bis zum jeweiligen Datum mit ein
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Gold Öl Aktien Öl Anleihen

Buchwert zum 30.06. Verkehrswert zum 30.06. Verkehrswert zum 10.07.

Kursgewinn 7,4€m Kursgewinn 8,2€m
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ÜBERSICHT DER WERTPAPIERE IM ANLAGEVERMÖGEN

Alle Zahlen in EURO
Buchwert 

zum 30.06.2020
Verkehrswert

zum 30.06.2020 Differenz zum Buchwert

Almonty Industries 11.052.086 8.639.876 - 2.412.210

Hammer Metals
Optionen

320.011
6.118

839.509
183.697

519.498
177.579
697.077

Northern Oil & Gas 13.230.904 5.417.210 - 7.813.694

Rhein Petroleum 4.987.829

Tin International AG 742.301

Ceritech AG 100.000

Devonian Metals 400.000
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AGENDA

Geschäftsjahr 2019 und Reaktion auf die Corona-Krise
Aktie und Anleihen
Das Öl- und Gasgeschäft in den USA
Weitere Investments
Tagesordnung und Berichte an die Hauptversammlung
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§ Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzernabschlusses und 
des Konzernlageberichts der Deutsche Rohstoff AG sowie des Berichts des Aufsichtsrats 
für das Geschäftsjahr 2019

§ Beschlussfassung über die Verwendung des Bilanzgewinns für das Geschäftsjahr 2019
§ Beschlussfassung über die Entlastung der Mitglieder des Vorstands für das Geschäftsjahr 2019
§ Beschlussfassung über die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats für das Geschäftsjahr 2019
§ Beschlussfassung über die Bestellung des Abschlussprüfers und Konzernabschlussprüfers 

für das Geschäftsjahr 2020

TAGESORDNUNG DER HAUPTVERSAMMLUNG
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Aktienoptionsprogramm 2011

§ Ermächtigung zur Ausgabe von insgesamt 225.000 Optionen
§ 136.500 Optionen ausgeübt
§ Noch 12.000 Optionen ausgegeben, aber nicht ausgeübt
§ Alle Optionen wurden bar ausgeglichen, keine Nutzung des Bedingten Kapitals oder der eigenen Aktien
§ Barzahlungen insgesamt 1.176.397,09 EUR
§ Im Jahresabschluss 2019 wurde eine Rückstellung in Höhe von 40.000 EUR gebildet, die zum H1/2020 

ertragswirksam aufgelöst werden kann

BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG



42

Aktienoptionsprogramm 2018

§ Ermächtigung zur Ausgabe von insgesamt 200.000 Optionen
§ Bisher 105.500 Optionen ausgegeben
§ Keine Rückstellungen im Abschluss 2019 gebildet

BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG
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Erwerb eigener Aktien

§ Ermächtigung der Hauptversammlung vom 23. Juli 2013
§ Rückkauf von bis zu 10% des Grundkapitals möglich
§ 386.885 Aktien zwischen Juli 2014 und Januar 2016 erworben
§ 259.059 Aktien im Jahre 2015 im Rahmen einer Kapitalherabsetzung eingezogen
§ 127.810 Aktien noch im eigenen Bestand

§ Hauptversammlung vom 5. Juli 2016: 
Aufhebung der alten und Beschluss über eine neue Ermächtigung zum Erwerb eigener Aktien

§ Ermächtigung ist befristet bis 4. Juli 2021
§ Bisher hat der Vorstand von der Ermächtigung keine Gebrauch gemacht 

BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG
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BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Nutzung des Genehmigten Kapitals

§ Hauptversammlung vom 10. Juli 2018: 
Beschlussfassung über die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2018

§ Der Vorstand nutzte im August 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats diese Ermächtigung, 
um  eine Aktiendividende anbieten zu können

§ Insgesamt wurden 18.675 Aktien zu einem Preis von 15,90 EUR pro Stück bezogen
§ Das neue Grundkapital beträgt 5.081.747 Aktien
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RUND 20 MIO. EUR AKTIENRÜCKKÄUFE UND DIVIDENDEN SEIT 2013 

5,00

2,00

0,10 €
0,50 € 0,55 € 0,60 € 0,65 € 0,70€

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Share Buyback in million Dividends in cent

Total dividend payout
EUR 12 million

EUR 3,10 
per share

Dividenden gesamt
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AUSBLICK
Die Deutsche Rohstoff identifiziert, entwickelt und veräußert attraktive Rohstoffvorkommen in 

Nordamerika, Australien und Europa. Wir nutzen die Chancen des Rohstoffmarktes, um nachhaltig 
hohe Renditen für unsere Aktionäre zu erzielen.

DEUTSCHE ROHSTOFF

Deutsche Rohstoff AG
Q7, 24

68161 Mannheim, Germany
+49 621 490 817 0
info@rohstoff.de
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KURS-PERFORMANCE DEUTSCHE ROHSTOFF AG*

* Performance ist ex-Dividende errechnet; Daten aus Yahoo Finance (adjusted close price)
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