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Disclaimer

Dieses Dokument ist eine verkilrzte Darstellung wichtiger Sachverhalte der Deutsche Rohstoff AG, Mannheim (DRAG; Gesellschaft; Unternehmen). Das
Dokument wurde von der DRAG erstellt und in seiner Gesamtheit veroffentlicht. Diese Prasentation ist nicht als Anlageberatung durch die Gesellschaft zu
verstehen. Insbesondere stellt diese Prasentation weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren in irgendeiner
Form dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden nach bestem Wissen und Gewissen der DRAG erstellt. Das Unternehmen bernimmt
jedoch keine Gewahr fir die Richtigkeit, Zuverlassigkeit oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und lehnt daher ausdricklich
jegliche Haftung ab. Das Unternehmen tGbernimmt daher weder direkt noch indirekt, ausdriicklich oder stillschweigend, vertraglich, deliktisch, gesetzlich oder
anderweitig die Verantwortung oder Haftung fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Informationen, Abbildungen und Erklarungen oder fir etwaige Fehler,
Auslassungen, Fehldarstellungen und fiir etwaige Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Prasentation ergeben.

Diese Prasentation enthalt Aussagen, die die gegenwartigen Ansichten des Managements der DRAG im Hinblick auf kiinftige Ereignisse widerspiegeln. Solche in
die Zukunft gerichteten Darstellungen unterliegen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die nicht vollstandig abgeschatzt werden kénnen und aulRerhalb der
Kontrolle der DRAG liegen. Ferner kénnen konjunkturelle Verwerfungen an den internationalen Markten sowie Schwankungen der Zinssatze, Wechselkurse oder
der Erddl- und Erdgaspreise einen entsprechenden Einfluss auf die geschéftliche Entwicklung und die Verfiigbarkeit von Kapital der DRAG haben. Diese
Veranderungen koénnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Erwartungen zukinftiger Cash Flows auswirken, was einen signifikanten Einfluss auf die
Konzernergebnisse haben kann.

Erganzend zu den nach HGB aufbereiteten Kennzahlen stellt die DRAG weitere Kennzahlen wie z.B. EBITDA, Free Cash Flow, Net Debt, CAPEX etc. dar, welche
nicht Bestandteil der Rechnungslegungsvorschriften sind. Sie sind als Erganzung, nicht aber als Ersatz fiir HGB Offenlegungen zu sehen. Diese nicht zu den
Rechnungslegungsvorschriften gehérenden Kennzahlen unterliegen weder dem HGB noch anderen allgemein giltigen Rechnungslegungsstandards. Wir nutzen
diese Kennzahlen, um die Geschiaftsentwicklung des Unternehmens zu Gberwachen und um den Vergleich mit unseren Wettbewerbern zu erleichtern. Da nicht
alle Gesellschaften diese oder andere Kennzahlen auf die gleiche Weise berechnen, kann unsere Berechnung der hier vorgestellten Kennzahlen von ahnlich
definierten Begriffen abweichen, die von anderen Gesellschaften verwendet werden.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Finanzinformationen sind nicht ausreichend, um ein vollstandiges Verstdndnis der Ergebnisse des Unternehmens zu
vermitteln. Ausfihrlichere Informationen sind in den Jahres- oder Quartalsberichten zu finden.
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Deutsche Rohstoff Finanzielle Highlights

Wie in den Vorjahren wurden auch 2024 neue Rekorde aufgestelit

235 wio. EUR

Rekordumsatz
VJ1: 197 Mio. EUR (+20%)

168 wio. tur

Rekord EBITDA
VJ:159 Mio. EUR (+6%)

157 mio. EUR

Net debt
Verschuldungsgrad 0,9x

Umsatz EBITDA Net debt
2024 2024 2024

+2% liber oberem
Rand der Prognose-
spanne von
210 bis 230 Mio. EUR

Im Rahmen der
Prognosespanne von
160 bis 180 Mio. EUR

Verschuldung bleibt
trotz hoher
Investitionen mit 0,9x
moderat

1Vorjahr: 20232 Tausend Barrel Olequivalent pro Tag

BOEPD®
| V112762 (+15%)
!

Produktion
2024
Der Olanteil stieg im

Jahresdurchschnitt
auf 60% (\VJ: 55%)

493 \vio. usp

Reservenwert
VJ: 420 Mio. USD (+17%)

Reservenbericht
2025

Reserven erreichen
neuen Hochststand
54 Mio. BOE (+25%)
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Erneute Rekorde bei den Operativen Zahlen

Reserven steigen auf 54 Mio. BOE trotz Rekordproduktion von 5,4 Mio. BOE im Jahr 2024 Mo Mcs  noL

54

Colorado

235

5,4
Mio. BOE

Mio. EUR Wyoming Mio. BOE

Umsatz Produktion Produktion Reserven FY24
nach Produkt nach Produkt nach US-Bundesstaat nach Produkt
A 20% A 15% A 30% WY N 25%

. = Fordermenge in BOE steigt +15%,
Reserven erreichen neuen

Hochststand, Barwert der Reserven
bei knapp 500 Mio. USD

= Olmenge in BO steigt tiberproportional +27%
= Bohrungen 2024: 15 Bohrungen als Operator (VJ: 9) und 10 als ,Non-Op” (VJ:15) in Wyoming
= Kostendreduktion pro Bohrung (Niobrara) von >12 Mio. USD (2023) auf <10 Mio. USD
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Highlights Konzernzahlen 2024

C€ Rekord-Umsatz <€ Rekord-EBITDA C€ Rekord-Eigenkapital

| +6% 3
1583 g 167,6
2023 2024 2023 2024 2023 2024
—  Produktion steigt um 15% auf — Operating CF: 143,6 Mio. EUR — Nettoergebnis von 50,2 Mio.
14.721 BOEPD ' . - EUR starkt die Substanz
— Finanzierung der Investitionen
— Uberproportionaler Anstieg von rund 180,5 Mio. EUR zu — FEigenkapitalquote steigt auf
der Olmengen von 55% auf ~80% aus operativen Mitteln 43,0% (+ 5%-Punkte)
60%
— Verschuldungsgrad™ von 0,9x — EK pro Aktie von 48,50 EUR

* Verschuldungsgrad = Nettoverschuldung / EBITDA der letzten 12 Monaten
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Wesentliche Konzernzahlen 2024

GuV-Positionen Bilanz & Cash Flow Positionen

In Mio. EUR 2024 2023 in% In Mio. EUR 2024 2023 in %
Umsatz 235,4 196,7 20% Bilanzsumme 552,5 493,8 12%
Sonstige betr. Ertrage 6,4 20,6 -69% Sachanlagen 426,4 3176 34%
Materialaufwand 449 34,3 31% Elgenkaplta| 2375 187,5 27%
Personalaufwand 1,4 10,3 11% Eigenkapitalquote 43% 38% 5P
Sonstige betr. Aufwand 17,9 14,4 24% .

Verb. LuL & Riickstellungen 68,6 92,0 -25%
EBITDA 167,6 158,3 6%

Finanzverbindlichkeiten 176,7 161,3 10%
Abschreibungen’ 89,0 64,3 38%

Liquide Mittel 2 19,7 82,2 -76%
EBIT 78,6 94,0 -16%

N hul %
Nettozinsaufwand 12,0 8,2 46% ettoverschuldung 70 75 28%

3

EBT 66,6 85,7 -22% Verschuldungsgrad 0,9x 0,5x
Steuern 139 183 24% Operating Cash Flow 143,6 139,3 3%
Ergebnis nach Minderheiten 50,2 65,2 -23% Investing Cash Flow 180,5 149,4 21%
Gewinn pro Aktie 10,26 13,02 -21% Free Cash Flow -36,8 -10,1

Die Position Abschreibungen enthilt auch Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 2 Liquide Mittel = Guthaben bei Kreditinstituten zuziiglich Wertpapiere des Umlaufvermégens
3 Verschuldungsgrad = Nettoverschuldung / EBITDA der letzten 12 Monaten
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Starke finanzielle Verbesserung in den letzten 6 Jahren

Umsatz in Mio. EUR

oo\
(5:7%) ;
235
197
165
73

41 39

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Net Debt in Mmio. EUR

157
106
94
72 79
56

2019 2020 2021 2022 2023 2024

TVerhiltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und dhnlichen Aufwendungen

EBITDA in Mio. EUR

(o ee)
72 ¥
158 168
139
66

23 24

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Net Debt/EBITDA
o)
-72%
4.4% g
3.2X
1.4x v

0.9x

0.4x  0.5x l

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Interest coverage ratio'

+208%

16.3x

10.5x 12.0x

39X 3.4x

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Eigenkapital in mio. EUR

(320 +
238
187
132
72 80

46

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Ergebnisbeitrag Produktion Ol & Gas

In Mio. EUR 2024 2023 in % Kommertare

Forderung von Erddl und Erdgas (USA)

Konzernergebnis nach Minderheiten 50,2 65,2 -23% e .
= Regelmalige Ertrage
Gewinn je Aktie in EUR 10,26 13,02 -21%
= Kerngeschaft” umfasst 94% der
Bilanzsumme
davon: .
5 = 2024 vs.2023 +16% (7,7 Mio. EUR)
Ergebnis Produktion Ol & Gas 57.4 49,7 16%
Gewinn je Aktie in EUR 1,72 9,92 18 %
Ergebnis Investments & Metalle -71 15,5 DTS ST
Gewinn je Aktie in EUR -1,46 3,10 - Unregelmeitigs e

= Metallbereich umfasst 6% der
Bilanzsumme

Ergebnis aus der Produktion Ol & Gas in Mio. EUR = Sondereffekte 2023: Verkauf Utah Assets &
Aktien von Gber 18 Mio. EUR

+7,7
(+16%) l
77 574
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
2023 Verdnderung 2024
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Shareholder-Return-Paket 2025

Dividendenpolitik und Aktienkursentwicklung

Upside consensus
42,33 (17.04.2025)

| EUR 6.45 —

Dividende pro Aktie

2,00

0,70

0,60
5,0%
0.10 0,00
I ’

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

' Dividende in EUR === Aktienkurs in EUR :@3‘\‘\\ Aktienrickkaufprogramm in EUR . Dividendenrendite?

TFirst Berlin, Kepler Cheuvreux, mwb research
2jvidendenrendite: Dividende relativ zum Xetra-Jahresschlusskurs; fiir 2025 relativ zum Schlusskurs am 22.04.2025

Kommentar

Vorgeschlagene Dividende

von 2,0 EUR (VJ: +14%)

Aktienrickkaufprogramm von
bis zu 4,0 Mio. EUR oder 0,82
EUR/Aktie
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Anleiheaufstockung erh6ht Liquiditat um 40. Mio. EUR

Tilgung der US-Kreditlinien ,,RBL” und Nutzung giinstiger Opportunititen bei konstanter Nettoverschuldung’

Finanzverbindlichkeiten Liquiditat
in Mio. EUR in Mio. EUR Kommentare
160 180 + Bruttoverschuldung 80 120 = Verbesserter finanzieller Spielraum
in den nachsten Monaten und
Jahren
40 20 Mio. EUR Tilgung RBL = Die Anleiheemission reduziert den

Bedarf am RBL-Darlehen

60 =  Einsparung von Zinskosten in den

+4% 40. Mio. Aufstockung USA

= Nutzung des finanziellen Spielraums
fur volle Entwicklungsflexibilitat und
zur Nutzung von Opportunitaten

unverianderte
Nettoverschuldung
von ~ 135 Mio. EUR

moglich
Ende 1Q2025 J
40
20
1025 nach Aufstockung 1Q25 nach Aufstockung
- Anleihe 2023/28 Aufstockung RBL - gezogen Cash - RBL - ungezogen

Tvereinfachte Darstellung der Finanzverbindlichkeiten und Liquiditdt zum Ende des 1. Quartals 2025; Wechselkurs EUR/USD 1,08 @ D
eutsche Rohstoff



Operations &
Ausblick 2025




Wir produzieren in zwei groRen Olfeldern in Colorado und Wymoing

Powder River Basin (PRB) - Wyoming

=  Produktion ~200.000 BOEPD
»  Flache ~52.000 km?
= 9 Bohrgerate aktiv

- Colorado

=  Produktion ~440.000 BOEPD
"  Fliche ~68.000 km?
= 9 Bohrgerate aktiv

4 Tochterfirmen in den USA
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Quelle: Enverus, November 2024
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10 Bohrungen in Wyoming fiir 2025 im BASE CASE

Unsere Flachen im Powder River Basin

A

A "ll.r'l

@SALTCREEK

OIL+GAS

ngg

B
»

100km

Entwicklungspotential auf 65.000 Acres

Zwei strategische Flachen im Osten und
Westen unseres Field Office

Synergien durch regionale Nahe, operative
Erfahrung

Gemeinsame Flachen und Aktivitatslevel
machen Deutsche Rohstoff Téchter zu einem
der Top 10 Player im PRB 2024

mmmmm  Bohrprogramm 2025

Vielzahl von Bohrungen reduziert geologisches Risiko und liefert Daten

Westliches PRB “ Ostliches PRB

sy Yy AL

Tuffy/Buster Pad

*3 Niobrara-Bohrungen §§ @)SALT CREEK 1876

OIL+GAS RESOURCES
18 76 *3 Mowry-Bohrungen
RESOURCES “‘“H” |||

ym
4 gl

Southeast

\
\
/
s

| I\ 1876 Chinook Pad |||

RESOURCES

4 Niobrara Bohrungen l

South Condensate
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10 Bohrungen in Wyoming fiir 2025 im BASE CASE*

mmmmm 44 Produzierende Bohrung wsssss Niobrara-Bohrungen2025 = = 1 Mowry-Bohrungen 2025 Genehmigte Bohrungen mm—— >100 weitere mogliche Bohr-Locations
15mi (24km) 15mi (24km)
r A A |
€
Tuffy/Buster Pad i S
*3 Nibrara-Bohrungen E
*3 Mowry-Bohrungen |
Chinook Pad
4 Niobrara Bohrungen
Westliches PRB Ostliches PRB
v v

* Beispielhafte Darstellung des méglichen ,Spacing” von Bohrungen und Zielhorizonten. Die optimale Dichte und Anordnung der Bohrungen variiert von Fliche zu Flache und hiangt von den zukiinftigen Ergebnissen ab |
Disclaimer: Die einzelnen Annahmen kénnen aufgrund verschiedener Einflisse deutlich von den hier getroffenen Annahmen abweichen, so dass die dargestellten Ergebnisse mit einer gewissen Unsicherheit behaftet sind @ DEUtSChE ROhStOﬁ



Wirtschaftlichkeit einzelner Bohrungen als zentraler Treiber

VY
N 5

@

Base Target Best

CAPEX/Bohrung 11 Mio. USD 10 Mio. USD V¥ 9 Mio. USD

EUR - Olreserven einer Bohrung 500.000 Bbl 550.000 Bbl A 600.000 Bbl

Rendite - IRR 31% 51% 85%
Payback (Jahre) 2,8 1,9 1,4

Annahmen: WTI 75 USD/Bbl, Henry Hub 2 USD/MMBTU, OPEX ~10,65 USD/BOE, Royalties 18%.
Disclaimer: Die einzelnen Annahmen und Produktionsmengen kénnen aufgrund verschiedener Einfliisse deutlich von den hier getroffenen Annahmen abweichen, so dass die dargestellten Ergebnisse mit DeutSChe ROhStOff |
Unsicherheit behaftet sind



Dynamische US-Industrie — sinkende Capex reduzieren Break Even

Dienstleister fiir Bohrungen haben sofort auf sinkende WTI-Preise reagiert

A A

New Base Target
Base @ 75 WTI @ WTI 60 USD

Infolge sinkender

CAPEX/Bohrung 11 Mio. USD Bohrkosten kann g killeE Rl
, o CAPEX Reduktion ~18%
> die Rentabilitat
auch bei
EUR - Olreserven einer Bohrung 500.000 Bbl niedrigeren 500.000 Bbl
Olpreisen stabil
Rendite - IRR 31% bleiben 30%
Payback (Jahre) 2,8 2.8
nnahmen: bl, Henry Hub / , ~10, /BOE, Royalties 18%.
gisclar;mer: I\D/\i/eTleiér?z:IiZ{wBAnnHaher:_'und3PLr]cS>3u,li/t\:\c/>\EInLieggeE:k;?\anthlj)ngrSnEd I\Q/ezlsc;ﬂed]eSn/er Einfliisse deutlich von den hier getroffenen Annahmen abweichen, so dass die dargestellten Ergebnisse mit é DeUtSChe ROhStOﬁ |

Unsicherheit behaftet sind



Fokus auf Kapitaleffizienz - “Doing more with less”

1876 Resources hat die Produktivitat der Bohrungen deutlich gesteigert

Mehr Ol pro Bohrung

(kumulierte erwartete Olmenge in den ersten 12 Monaten in Tausend Barrel)

‘7 % —
155* l

140 MBO W o

MBO -

2023 2024 2025e

Ergebnis einer kontinuierliche Lernkurve durch:

= Seismische Studien

= Analysen Giber Referenzbohrungen

=  Optimierung des zeitlichen & réaumliche Abstands (,Spacing”)

= Verbesserung des ,Design” einer Fertigstellung

* Erwarteter Trend erste 12 Moinate 2024 Niobrara Bohrungen von 1876

Weniger CAPEX pro Bohrung

(Kosten einer Bohrung in die Niobrara-Formation mit 2 Meilen Linge in Mio. USD)

<10,0
Mio. USD

— =20%
~12,0 |
Mio. USD I
N

2023 2024 2025e

Massive Effizienzgewinne:

=  Kontinuierliches Bohrprogramm ermaoglicht Skaleneffekte
= Deutliche Reduktion der Tage pro Bohrung & Fertigstellung
= Kostenoptimierung im Bereich Logistik & Infrastruktur

= Gesunkene Dienstleisterkosten (seit April 2025 zusatzliche Reduktion!)
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Prognose 2025 auch bei geringeren Preisen sehr robust

Neues Basisszenario — WTI 60$ vs. 75%
za hlen Prog nose Hedgebuch, starke Produktion und héherer Gaspreis machen Prognose trotz geringem Olpreis ,resilient”
Basisszenario
2025 neu 2025 alt Olpreis Umsatz EBITDA
Umsatz Mio. EUR 170-190 180-200 — =5%
190 180 0
EBITDA Mio. EUR 115-135 125-145 — =20 % _l — 7%
. 75 135 12
Zugrunde liegende Annahmen: 60 5
Olpreis USD 60 75
Gaspreis USD 3 2
Wechselkurs USD/EUR 1,10 1,12
Base Base Base Base Base Base
. . Case alt Case neu Case alt Case neu Case alt Case neu
Erhdhtes Szenario
2025e
. = Alter Base Case (75 USD/bbl) bereits bei 70 USD/bbl erreichbar
Umsatz Mio. EUR 180-200
EBITDA Mio. EUR 125-145 = 13.500-14.500 BOEPD Tagesproduktion
Zugrunde liegende Annahmen: =  Senkung des Olpreises um 20% reduziert Guidance um ,nur”5-7%
Olpreis USD 70 = Capexauf90-100 Mio. EUR reduziert, zwei Bohrungen gestrichen, bei anderen
, Bohrungen hohere Anteile
Gaspreis USD 3
Wechselkurs USD/EUR 110 =  Hohe Flexibilitidt einen ,Gang hoch oder runter zu schalten
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73 Mio. EUR aktueller Marktwert von Almonty Industries

Almonty ist der fihrende Wolframproduzent auRerhalb Chinas

A oy

* Nordamerikanisches Wolfram-Bergbauunternehmen = DRAG hilt 11%. rund ~30 Mio. Aktien
o ‘ : :
" Marktkapitalisierung: 700 Mio. CAD (+140% YTD) " Potenzielle zusdtzliche ~8 Mio. Aktien aus Wandelanleihen
" Baueiner der grofiten Wolframminen der Welt = Ausstehende Darlehen und Zinsen von 10 Mio. EUR
= KfW-Darlehen zur Projektfinanzierung in Hohe von 75 Mio. USD = Buchwert zum 31.12.2024 bei ~30 Mio. EUR
400%
+359%

300%

200%

100%

0%

Januar 2024

Kreditinstrument

Aktienanzahl

Darlehen + Zinsen 10 Mio. EUR -

Wert der Wandelanleihe 2 13 Mio. EUR 8m
Aktien 50 Mio. EUR 30m
Summe 73 Mio. EUR 38m

Juli 2024 Januar 2025

T Almonty TSX price: CAD 2,57/share; FX rates: USD/CAD: 1,38 EUR/CAD: 1,58 EUR/USD: 1,14 as of as of 22. Apr. 2025

2 Die Anzahl der bei der Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Aktien unterliegt verschiedenen Umwandlungsbedingungen, Wihrungs- und Aktienkursannahmen.
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Stock-Facts & Highlights

Marktkapitalisierung’ Dividende 2025
157 mio. Fur 2,00 cur
Vorjahr: 162 Mio. EUR Vorjahr:1,75 EUR (+14%)

Kurs-Buchwert- Kurs-Gewinn-
Verhiltnis 2 Verhiltnis ' 2

0,7x 3,1x

Umsatz der Aktie? Aktienriickkauf 2025
464 1rur/Tag 4 o v

Vorjahr 344 TEUR/Tag (+35%) 2024 bereits 109.700 Aktien
Scale All Share Top 3 zuriickgekauft

T DRAG XETRA-Kurs: EUR 32,10/Aktie zum 31. Dez. 2024
2 Konzernergebnis und Buchwert des Eigenkapitals zum 31. Dez. 2024
3 XETRA & TRADEGATE Volumen im Jahr 2024

4
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Glossar

BO bzw. BBL Barrel Ol bzw. Barrel

BOE Barrel Olaquivalent (Ol, Gas, NGLs)

BOEPD Barrel Olaquivalent pro Tag

Brent Brent ist eine europaische Rohdlsorte

CAPEX Capital Expenditure (aus Vereinfachungsgriinden definiert als Investing Cash Flow)

CF Cash Flow

cO Colorado

DRAG Deutsche Rohstoff AG

DSU Drilling spacing unit

E&P Exploration und Produktion

EBIT Ergebnis vor Zinsen und Steuern

EBITDA Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisation

EBT Ergebnis vor Steuern

Enterprise Value (EV) Enterprise Value ist das Mal} fiir den Gesamtwert eines Unternehmens; EV = Marktkapitalisierung + Nettoverschuldung

ESG Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung

EUR Expected ultimate recovery - Geschéatzte endgiiltige Einziehung

FCF Free Cash Flow

HGB Handelsgesetzbuch

Henry Hub (HH) Preisbildungspunkt fiir Erdgasterminkontrakte, die an der NYMEX gehandelt werden, gilt als Benchmark fiir die Erdgaspreise in Nordamerika
LOE Lease Operating Expenses - Betriebliche Aufwendungen fiir Leasingverhéltnisse (in der GuV nach HGB in der Position Materialaufwand ausgewiesen)
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Glossar

Market Cap
MBOPD
MCF

Mio.

Mi

Mrd.
MMBTU

Mt

Net Debt
NGL

OPEC
OPEX

P&G

TEUR bzw. TUSD
TWh

usb

uT

Wi

WTI

WY

Marktkapitalisierung: Bezieht sich auf den gesamten Marktwert der ausstehenden Aktien eines Unternehmens

Millionen Barrel Ol pro Tag

Tausend Kubikful
Millionen
Meilen

Milliarden

Millionen British Thermal Units

Metrische Tonnen

Nettoverschuldung

Flissiggas: Ethan, Propan, Butan
Organisation erddlexportierender Lander
Operative Aufwendungen

Processing & gathering

Tausend Euro bzw. US-Dollar

Terawattstunde
us-Dollar
Utah

Working Interest: Anteil an den produzierenden Bohrungen, ungewichtet nach Lange

Rohol der Sorte West Texas Intermediate

Wyoming
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