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HIGHLIGHTS 2018 DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN

Februar/Marz 2018

Elster erhdht den Anteil an neuen
Bohrungen um 55 %; die Produktion aus
diesen Bohrungen wird aufgenommen

ooooooooooooooooooo

26. April 2018

ooooooooooo

Salt Creek verkauft den Grol3teil seiner
Flachen im Williston Basin, North Dakota

18. Juli 2018

Deutsche Rohstoff griindet neues
US-0I- und Gasunternehmen Bright Rock
Energy mit Sitz in Denver

ooooooooooooooooooo

19. November 2018 -----------

Die Deutsche Rohstoff AG hebt zum
zweiten Mal die Prognose fiir 2018 an

ooooooooooo 23. Mérz 2018
Die Deutsche Rohstoff AG platziert

erfolgreich ihre erste Wandelschuld-
verschreibung tber 11 Mio. EUR

................... 11. Juni 2018

Tin International verkauft Sadisdorf
und Hegelshéhe-Lizenzen an Joint
Venture Partner Lithium Australia

........... 17. September 2018

Bright Rock Energy akquiriert erste Flachen
im Uinta-Basin in Utah
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sedor %{M Domart wnd He e

das Geschéaftsjahr 2018 war ein sehr
erfolgreiches Jahr fir den Deutsche
Rohstoff Konzern. Im Geschaftsfeld Ol
und Gas konnten wir unsere Tagespro-
duktion gegeniiber dem Vorjahr um fast
80 Prozent auf (iber 9.000 BOE steigern.
Unsere mittlerweile vier Gesellschaften
in den USA haben im vergangenen Jahr
rund 3,50 Mio. Barrel Olaquivalent (BOE)
produziert, ein neuer Rekordwert. Zum
Vergleich: Im Vorjahr waren es 1,87 Mio.
BOE. Cub Creek und Elster steuerten mit
1,7 Mio. bzw. 1,6 Mio. BOE fast genau
gleich viel zu diesem Ergebnis bei. Der
Wert der O und Gasreserven belief sich
zum Jahresende kombiniert auf rund

186 Mio. USD.

Noch eindrucksvoller als die Produktions-
steigerung ist der Anstieg von Umsatz
und Ergebnis. Der Umsatz stieg im
Konzern 2018 auf 109,1 Mio. EUR. Im
Vergleich zu 2017 hat er sich mehr als
verdoppelt, im Vergleich zu 2016
verzwlffacht. Ahnlich verhielt es sich
beim EBITDA (Ergebnis vor Abschreibun-
gen, Zinsen und Steuern), das auf 97,9
Mio. EUR gestiegen ist — nach 36,1 Mio.
EUR im Vorjahr und 6,4 Mio. EUR in 2016.
Auch das Konzernergebnis legte kraftig
auf 17,9 Mio. EUR zu nach 7,7 Mio. EUR
im Vorjahr und 0,075 Mio. EUR in 2016.

Das sind eindrucksvolle Steigerungsraten,

die auf unsere hohen Investitionen in den
Jahren 2017 und 2018 zurlickzufiihren
sind, in denen wir rund 145 Mio. USD
investiert hatten. Daneben haben wir im
vergangenen Jahr auch von steigenden

J

DR. THOMAS GUTSCHLAG

: VORSTAND DEUTSCHE ROHSTOFF AG

Olpreisen profitiert. Im Jahresdurch-
schnitt konnten wir trotz des starken
Riickgangs im vierten Quartal unser Ol fiir
62,83 USD/Barrel verkaufen.

Im vergangenen Jahr stieg der US-0I-
preis WTI bis Anfang Oktober 2018
zundchst auf ein Mehrjahreshoch von
75,51 USD/Barrel. Im vierten Quartal
fielen die Preise dann sehr stark, so

dass WTI das Jahr bei einem Stand von
44,92 USD/Barrel beendete. Anfang 2019
holten die Preise wieder auf und
schlossen Ende April bei rund 63 USD pro
Barrel. Wir gehen davon aus, dass die
Preise in diesem Jahr zwischen 55 und
65 USD/ Barrel schwanken werden.

Auch im Geschéaftsbereich Metalle ging
es weiter aufwarts. Almonty Industries
erzielte im ersten Quartal des Geschafts-
jahres 2018/2019 ein Nettoergebnis von
7,3 Mio. CAD. Im Geschaftsjahr
2017/2018, das am 30. September 2018
endete, wies das Unternehmen trotz
eines Umsatzanstiegs von 67 % gegen-
tiber dem Vorjahr einen Verlust in Héhe
von 10,7 Mio. CAD aus. Der Verlust
resultierte im Wesentlichen aus der
Abschreibung des Restbuchwertes der
Wolfram Camp Mine, die mit 12,8 Mio.
CAD zu Buche schlug. Im Dezember 2018
wurde Wolfram Camp in Liquidation
geschickt. Damit ist dieses Kapitel fiir
Almonty endgiiltig beendet. Der Fokus



der weiteren Entwicklung liegt auf der
Sangdong Mine in Siidkorea.

Weitere Fortschritte gab es auch bei der
VerduRerung kleinerer Projekte und
Beteiligungen. Die Tin International
verkaufte sowohl die Lizenz Sadisdorf als
auch Anfang des Jahres die Lizenz
Gottesberg. Der Gesamterlds in Aktien
und Barmitteln belief sich auf immerhin
fast 3 Mio. EUR. TIN halt damit keine
eigenen Lizenzen mehr. Mittelfristig
planen wir die Aktien, die die Gesell-
schaft halt, zu verkaufen und die Erlése
an die Aktiondre auszuschiitten. Die
Deutsche Rohstoff AG halt inzwischen
fast 75% an der Tin International.

Bilanziell steht der Konzern weiterhin auf
gesunden FiiBen. Unser Eigenkapital ist

deutlich auf fast 74 Mio. EUR gestiegen.
Bei einer Bilanzsumme von 225 Mio. EUR
ist die Eigenkapitalquote wieder auf 33 %
geklettert, nachdem sie im Jahr zuvor auf
27 % gesunken war. Die liquiden Mittel
lagen zum Jahresende mit rund 60 Mio.
EUR doppelt so hoch wie Ende 2017.

Die Verbindlichkeiten konnten wir zum
Jahresende leicht auf 116 Mio. EUR
(Ende 2017: 122 Mio. EUR) abbauen.

Auch in diesem Jahr planen wir wieder
hohe Investitionen in die OI- und
Gasforderung. Wir hatten die Entschei-
dung Gber ein weiteres Bohrprogramm
bei Cub Creek zundchst wegen der stark
gefallenen Preise im 4. Quartal 2018
verschoben. Im April haben wir aber
griines Licht gegeben fiir elf Bohrungen
mit einem Investitionsvolumen in Héhe

ecccccccce

JAN-PHILIPP WEITZ :
VORSTAND DEUTSCHE ROHSTOFF AG ¢

GESCHAFTSBERICHT 2018

von rund 60 Mio. USD. Zusammen mit
Investitionen bei den anderen Gesell-
schaften gehen wir davon aus, in diesem
Jahr wieder bis zu 75 Mio. USD in den
Aufbau zusatzlicher Produktion zu
investieren. Fir das Jahr 2020 erwarten
wir deshalb auch wieder hohe Zuwachs-
raten der Produktion.

Erfreuen wird die Aktiondre die Tatsache,
dass wir der Hauptversammlung eine
erneut erhéhte Dividende in Hohe von
0,70 EUR vorschlagen. Die Ausschiittung
einer verlasslichen und moglichst
steigenden Dividende bleibt auch in
Zukunft ein wesentliches Ziel des
Vorstands. Erstmals bieten wir in diesem
Jahr die Maglichkeit einer sogenannte
Aktiendividende an. Aktionare kdnnen
sich die Dividende statt in bar auch in
Form von Aktien der Deutsche Rohstoff
AG auszahlen lassen. Diese Aktien
werden mit einem Abschlag zum
aktuellen Kurs ausgegeben. Wie wir
meinen ein attraktives Angebot. Wir
hoffen, dass es viele Aktiondre anneh-
men werden und unserer Gesellschaft
weiterhin verbunden bleiben.

Gliickauf aus Mannheim,

Jan-Philipp Weitz
Vorstand, CFO

Thomas Gutschlag
Vorstand, CEQ
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AKTIE & ANLEIHE

KURSENTWICKLUNG AKTIE
UND DIVIDENDE

Die Aktie der Deutsche Rohstoff AG
erdffnete das Jahr 2018 mit einem Kurs
von 20,60 EUR und stieg im Januar
schnell bis auf ca. 25,00 EUR an. Nach
einem kurzen Riicksetzer erreichte die
Aktie den Jahreshéchststand im Mai bei
26,35 EUR, bevor es in der zweiten
Jahreshélfte zu starken Kursverlusten
bis auf 13,52 EUR Ende Dezember kam.
Das vierte Quartal war inshesondere
auch durch den schwachen Olpreis
gekennzeichnet. Die Performance im
Berichtsjahr betrug -29 %. Die Markt-
kapitalisierung lag zum Jahresende bei
71 Mio. EUR.

Das durchschnittliche Handelsvolumen

an den vier umsatzstarksten Handelsplat-

zen (XETRA, Tradegate, Stuttgart,

Frankfurt) war gegentiber dem

Vorjahr leicht riicklaufig und betrug im
Durchschnitt 16.421 Stiick pro Tag.

Am umsatzstarksten Tag wurden ca.
230.000 Stiick gehandelt. XETRA ist mit
60 % der liquideste Handelsplatz vor
Tradegate (33 %).

Die vom Vorstand vorgeschlagene und in
der Hauptversammlung am 10. Juli 2018
beschlossene Dividende in Hohe von
0,65 EUR wurde am 11. Juli ausbezahlt.
Die Dividende stieg damit zum vierten
Mal in Folge.

AKTIONARSSTRUKTUR

Das Grundkapital der Deutsche Rohstoff
AG betrdgt 5.063.072 EUR und ist in
ebenso viele Namensaktien eingeteilt.
Vorstand und Aufsichtsrat hielten zum
Jahresende rund 10 % der Aktien. Nach

ANGABEN ZUR AKTIE (ZUM 31.12.2018)

zwei Aktienriickkaufprogrammen im Jahr
2014 und 2015 halt die Gesellschaft
selbst weiterhin 2,5 % der Aktien. Die
iibrigen 87,5 % verteilen sich auf tiber
6.300 Aktiondre. 24 % der Aktien wurden
zum 31. Dezember von institutionellen
Investoren gehalten.

ANLEIHEN

Die Deutsche Rohstoff AG hatte zu
Beginn des Berichtsjahres 2018 zwei
nicht wandelbare Anleihen mit einem
Gesamtvolumen von 82,3 Mio. EUR
ausstehend. Mit Falligkeit der Anleihe
2013/2018 (WKN: A1R07G) am 11. Juli
2018 wurden die restlichen 15,7 Mio. EUR
zuriickbezahlt. Die zweite, nicht wandel-
bare, Anleihe 2016/2021 (WKN:
A2AAQ5) ist am 20. Juli 2021 fallig und
wird jahrlich mit 5,625 % verzinst. Die
Anleihe 2016/2021 notierte im Berichts-

Gesamtzahl Aktien 5.063.072

Hohe Grundkapital EUR 5.063.072,00

Handelsplatze XETRA, Tradegate, Frankfurt, Berlin, Disseldorf, Stuttgart
ISIN/WKN DEOOCADOXYG76/A0XYG7

Bérsensegment Scale Segment (seit 01.03.2017), Mitglied im Scale 30

Designated Sponsor ICF Bank AG



AKTIONARSSTRUKTUR

10,0% VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

2,5% DEUTSCHE ROHSTOFF AG

aus Aktienriickkauf

----------- 87,5% ANDERE INVESTOREN

: HAUTPVERSAMMLUNG AM 04.07.2018 IM ROSENGARTEN MANNHEIM
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AKTIE & ANLEIHE

jahr stets tiber Pari zwischen 100,6 %
und 106,5 %. Das ausstehende Volumen
zum 31. Dezember 2018 belief sich auf
66,6 Mio. EUR.

Im Mérz 2018 hatte die Deutsche Rohstoff
AG erstmals eine Wandelanleihe (WKN:
A2LQF2) mit einem Kupon von 3,625 %
und einem anfanglichen Wandlungspreis
von 28 EUR ausgegeben. Die Emission
erfolgte unter Bezugsrechtsausschluss
und ist anfénglich in 357143 Aktien der
Deutsche Rohstoff AG wandelbar.

KAPITALMARKT-
KOMMUNIKATION

Der Vorstand war an Gber 14 Tagen in
Europa und den USA unterwegs und

FINANZKALENDER 2019

06.05.2019

Veroffentlichung des
Einzel- und Konzern-

Jahresabschlusses 2018

heocccccccccccccccccce

warb sowohl in Einzelgesprachen als
auch bei Présentationen um Investoren
fiir die Gesellschaft. Zusatzlich hat die
Gesellschaft an drei Terminen, jeweils
nach Verdffentlichung der Quartals-/
Halbjahreszahlen, zu Analystencalls
eingeladen. In diesem Rahmen présen-
tierte der Vorstand dem institutionellen
Teilnehmerkreis die aktuellen Ergebnisse
und den Geschaftsverlauf der Gesell-
schaft.

Die Hauptversammlung 2018 fand am 10.
Juli zum zweiten Mal im Congress Center
Rosengarten in Mannheim statt. Mit
rund 180 anwesenden Aktionédren waren
ca. 29 % des Grundkapitals anwesend.
Mit deutlicher Mehrheit wurde den
Vorschlagen der Verwaltung zugestimmt.

09.05.2019

Vertffentlichung
Quartalsbericht Q1

eecccccccs

ANALYSTEN COVERAGE

Die Aktie der Deutsche Rohstoff AG
wurde im Berichtsjahr regelméafig von
den bankenunabhangigen Analysenhau-
sern First Berlin sowie Kepler Chevreux
untersucht. Beide Unternehmen
verdffentlichen eigene Gewinnschéatzun-
gen, sowie ein Kursziel und eine
Empfehlung fir die Aktie. Dabei werden
nicht nur Einsch&tzungen zum Unterneh-
men, sondern auch das gesamte
Marktumfeld berticksichtigt.

Im Rahmen des Scale-Segment Listings
wird zusatzlich zweimal im Jahr von
Edison Research ein qualitativer Bericht,
sowie von Morningstar ein taglicher
quantitativer Report verdffentlicht.

04.07.2019

Hauptversammlung 2019

eecccccccccscccccccs e




AKTIE DEUTSCHE ROHSTOFF
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WISSENSWERTES: CERITECH

Die Seltenen Erden erlebten in den
Jahren von 2011 und 2012 eine spektaku-
lare Preisrallye. Zu dieser Zeit entfiel auf
China etwa 95 % der Weltproduktion. Im
Jahr 2010 reduzierte China die Export-
quoten fiir Seltene Erden deutlich. In der

Industrie fiihrte dies zu Versorgungsangs-

ten und die Preise fiir Seltenen Erden
vervielfachten sich.

Die nachfolgende Regulierung durch die
WTQ und die Einsicht Chinas, dass zu
hohe Marktpreise Konkurrenz durch neue
Produzenten hervorbringt, fiihrten rasch
zu einer deutlichen Entspannung. Die
Preise fiir Seltene Erden gingen wieder
drastisch zuriick. Als Folge des nachge-

eeccccccscccccsscccccsccse

ewoeccccce

benden Marktes war der US Produzent
Molycorp, nach nur 5 Jahren Produktion,
im Jahr 2015 insolvent. Die australische
Gesellschaft Lynas, die derzeit etwa 18 %
zur Seltenerdenversorgung beitrégt,
verblieb als einziger nennenswerter
Hersteller auRerhalb Chinas.

Ceritech hat in den vergangenen Jahren
ein Verfahren entwickelt, um Seltene
Erden aus Gipsen zu extrahieren. Diese
Gipse fallen bei der Produktion von
Phosphordiingemitteln in groBen Mengen
an. Der Prozess soll so robust sein, dass
er sich auch unter schwierigen Marktbe-
dingungen noch rechnet. Ein Vergleich
mit herkémmlichen Minenprojekten

RASTERELEKTRONENMIKROSKOP

macht die Vorteile des Verfahrens
deutlich.

WIE FUNKTIONIERT
DIE ENTWICKLUNG
HERKOMMLICHER
SELTENERDENPROJEKTE?

Die Entwicklung neuer Seltenerdprojekte
ist mit hohen Entwicklungskosten und
Risiken verbunden. Die Lagerstatten mis-
sen mit zahlreichen Bohrungen teuer
exploriert werden. Schon in diesem
Stadium ist das Ausfallrisiko sehr hoch.
Hinzu kommen die Entwicklung einer
passenden Aufbereitung, langwierige
rechtliche Prozesse fiir die Erlangung von



Abbaulizenzen und die Genehmigung fiir
die notwendigen Halden. Nicht zuletzt
gehort auch der Aufbau einer passenden
Infrastruktur dazu. Fast jeder dieser
Schritte birgt ein hohes Projektrisiko und
ist mit teils hohen Kosten verbunden.

WIE UNTERSCHEIDET SICH
CERITECHS PROZESS?

Die Gewinnung Seltener Erden aus
sogenannten Phosphogipsen hat im
Vergleich zu klassischen Bergbauprojek-
ten viele Vorziige. Die Phosphogipse
fallen in hohen und kontinuierlichen
Strémen an. Die zugehorigen Diingemit-
telprojekte weisen eine bereits definierte
Erzreserve aus. Die projektierte Laufzeit
ist bekannt, ebenso die Zusammenset-

zung der Gipse und ihr Seltenerdengehalt.

Immerhin kénnen je nach Standort bis zu

3 Millionen Tonnen Gips pro Jahr anfallen.

Beste Voraussetzungen also, um
langfristig zuverldssig planen zu kénnen.

Eine teure und risikoreiche Erkundung
entfallt somit fiir Ceritech. Weiterhin
existiert bereits eine produzierende Mine
mit der zugehdrigen industriellen und
sozialen Infrastruktur. Ceritech nimmt die
Gipse (oder vergleichbare Stoffstrome)
kontinuierlich aus der laufenden
Produktion entgegen, extrahiert die
enthaltenen Seltenerdminerale und gibt
die restlichen Gipse, die etwa 96 % der
Gesamtmasse ausmachen, anschlieRend

dem Diingemittelproduzenten zuriick. Es
fallen fiir Ceritech keine Kosten fiir den
eigentlichen Bergbau, die Erzaufberei-
tung/Zerkleinerung oder groRraumige
Aufhaldungen an.

Das aus den Gipsen gewonnene
Seltenerden-Mineralkonzentrat wird von
Ceritech weiterverarbeitet und chemisch
umgesetzt. Als Produkt wird ein
Seltenerdenmischoxid hergestellt, das
vermarktet werden kann. Zwar weisen
die Gipse niedrigere Seltenerdengehalte
als klassische Erze auf, aber aufgrund
aller genannten Kostenvorteile verspricht
das Verfahren dennoch sehr lohnend zu
sein.

Natirlich fallen bei Ceritech auch Abfélle
aus der Aufbereitung an. Diese sind aber
in ihrer Menge und verglichen mit einem

Minenbetrieb sehr gering.

WIE GROSS IST DER
OKOLOGISCHE FURABDRUCK?

Dadurch, dass ein eigener Minenbetrieb
fiir die Gewinnung Seltener Erden nicht
notwendig ist, sondern deren Extraktion
quasi im Tandembetrieb mit einem
bereits existenten Abbau und der
zugehdrigen Infrastruktur erfolgt, ist der
Ressourcenverbrauch gering und
geschieht, gleich nach dem Recycling,
mit dem geringst mdglichen Ressourcen-
verbrauch.

Natrlich muss Ceritech sicherstellen,
dass auch in Zukunft genligend Seltene
Erden in den Gipsen enthalten sein
werden. Hierzu sind aber keine neuen
Bohrungen notwendig. Stattdessen
werden bereits vorhandene Bohrkerne
der Phosphatproduzenten neu ausgewer-
tet. Dies ist ein effektiver und vergleichs-
weise schneller und giinstiger Prozess.

WELCHES PRODUKT WIRD
CERITECH HERSTELLEN?

Ceritech strebt die Herstellung eines
Seltenerdenmischoxids an. Das Mischo-
xid kann aber noch nicht direkt bei der
Herstellung von Endprodukten und
Magneten eingesetzt werden. Es wird
stattdessen an Abnehmer verkauft, die
die Raffinierung und Separation der
Seltenen Erden in die Einzelelemente
durchfiihren.

Der Grund, warum Ceritech diesen
letzten Schritt anderen Verarbeitern
Uberlasst, ist, dass die Separation
Seltener Erden, zumindest nach der
gangigen etablierten Methode der
Solvent Extraction, sehr komplex und
aufwandig ist. Das Kosten-Nutzen
Verhaltnis ist fir Ceritech nicht attraktiv.

Eine Hintertir halt sich Ceritech jedoch
offen. Ceritech ist Partnerschaften mit
Firmen eingegangen, die neue, innovative
Separationstechnologien entwickeln.

GESCHAFTSBERICHT 2018 — DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN



WISSENSWERTES: CERITECH

Wenn diese ihre Eignung bewiesen
haben, ist die Implementierung einer
solchen Anlage in Ceritechs Prozess
durchaus eine Option.

W0 KANN MAN DIE
SELTENEN ERDEN IN DEN
GIPSEN FINDEN?

Je nach Diingemittelproduzent unter-
scheiden sich die Gipse. Es gibt Phospho-
gipse, die nahezu keine gewinnbaren
Seltenen Erden enthalten und es gibt
Standorte, die gute und sehr gute
Konzentrationen der begehrten Rohstoffe
in den Phosphogipsen aufweisen. Der
eigentliche Gips macht etwa 96 % der
Gesamtmasse aus. Die nutzbaren
Seltenen Erden sind jedoch in den fiir
Ceritech wichtigen Nebenbestandteilen
enthalten. Die von Ceritech untersuchten
Gipse enthalten davon etwa 2 his 6 %. Je
nach Standort sind sie in variablen
Zusammensetzungen enthalten und
kénnen sich in unterschiedlichen
Gipsfarbungen und Partikelgrolien
bemerkbar machen. Und genau diese

Nebenbestandteile sind es, die die
Seltenen Erden enthalten und die
Ceritech versucht, gezielt fir die
Gewinnung zu extrahieren.

Der Gips als solcher bleibt im Prozess
erhalten und wird dem Diingemittelpro-
duzenten zur Aufhaldung bzw. zur
weiteren Verwendung zurlickgegeben.

Zwar sind in den eigentlichen Gipskristal-

len ebenfalls noch Seltene Erden in
geringer Konzentration eingebaut, eine
Extrahierung hieraus wiirde sich
allerdings nicht lohnen.

SELTENERDENPHOSPHATE
UND SELTENERDENSULFATE
ALS ROHSTOFFTRAGER

In dem Vorkonzentrat aus den Nebenbe-
standteilen des Phosphogips treten die
Seltenen Erden als Phosphat- und
Sulfatverbindung in Form winziger
Kristalle auf, deren Groe im Bereich von
10 bis 70 Mikrometer liegt. Diese werden
dann in den weiteren Prozessschritten
chemisch aufgeldst, gereinigt und ein

Mischoxid hergestellt. Die Reinheit des
verkaufsfahigen Mischoxids liegt iber
98 %. Es ist ein weilles Pulver, das an die
Abnehmer verkauft wird.

Zu den weiteren Nebenbestandteilen, die
ebenfalls bei der Gipsprozessierung
anfallen, zahlen Flourit, Baryt, Magnetit,
diverse Eisenverbindungen und limenit.
Aufgrund der geringen Mengen dieser
Minerale sind sie voraussichtlich nicht
von wirtschaftlichem Interesse.

CERITECHS WEITERE
PROJEKTENTWICKLUNG UND
DER MARKTAUSBLICK

Derzeit befindet sich Ceritech in
abschlieBenden Vertragsverhandlungen
mit China Molybdenum. Das in Brasilien
gelegene Projekt soll auch das erste sein,
das intensiv weiterentwickelt und
groBtechnisch umgesetzt wird. Dadurch,
dass viele Aspekte einer klassischen
Projekt- und Minenentwicklung entfallen,
sind die geplante Entwicklungszeit und
die assoziierten Kosten vergleichsweise

CERITECHS PROZESSKETTE IM VERGLEICH MIT EINEM KONVENTIONELLEN BERGBAUPROJEKT

Fo=o)

&

Diingemittelproduzent

Ceritech
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gering. Ab Vertragsschluss plant Ceritech,
nach etwa 3 Jahren mit der Errichtung
der Anlagen beginnen zu kénnen. Dariiber
hinaus ist Ceritech auch mit anderen
Diingemittelproduzenten im Kontakt und
untersucht die jeweiligen Standorte.

r
R =

Aus der Sicht Ceritechs ergibt sich ein
perfekter Zeitpunkt fiir den voraussichtli-
chen Markteintritt. Marktanalysen
zeigen, dass mit der fortschreitenden Ent-
wicklung der Elektromaobilitét auch die
Nachfrage an Seltenen Erden und damit

Seltenerdenkonzentrat

SELTENERDENMINERALE UND GIPS UNTER DEM RASTERELEKTRONENMIKROSKQOP

die Preise anziehen werden. Die Seltenen
Erden finden inshesondere in Elektromo-
toren Verwendung, wenn es auf hdchste
Effizienz bei geringem Gewicht ankommt,
wie beispielsweise in Pedelecs, E-Roller
Motoren und natirlich E-Automobilen.

Ceritech

Dingemittelproduzent

GESCHAFTSBERICHT 2018 — DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN
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PORTFOLIO ZUM 31.12.2018

CUB CREEK ENERGY

ELSTER OIL & GAS

SALT CREEK OIL & GAS

BRIGHT ROCK ENERGY

Y

ALMONTY INDUSTRIES
LOS SANTOS /PANASQUEIRA/
VALTREIXAL




CERITECH

RHEIN PETROLEUM

TIN INTERNATIONAL
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ALMONTY INDUSTRIES
SANGDONG
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KONZERN-BILANZ

AKTIVA

ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermdgensgegenstande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und

Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert
Il. Sachanlagen
1. Produzierende Erddlférdernanlagen
2. Exploration und Evaluierung
3 Technische Anlagen und Maschinen
4. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
Il Finanzanlagen
1. Beteiligungen
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
3 Wertpapiere des Anlagevermdgens
B.  UMLAUFVERMOGEN
l. Vorréte
fertige Erzeugnisse und Waren
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
3. sonstige Vermdgensgegenstande
IIl. Wertpapiere des Umlaufvermégens
IV. Guthaben bei Kreditinstituten
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
D.  AKTIVELATENTE STEUERN
SUMME AKTIVA

31.12.2017

EUR

30.565.937

3.2711.324

33.837.261

73.760.295

40.556.515

98.978

107.825

114.523.613

15.568.634

1.724.138

5.417.574

22.710.346

170.142

170.142

8.832.330

258122

1.324.443

10.414.895

1.331.301

28.367.692

832.599

1.385.861

213.573.710



PASSIVA _ 31.12.2017

A.  EIGENKAPITAL _

I Gezeichnetes Kapital 5.063.072 _
./. Nennbetrag eigener Anteile -127.810 _ 4.935.262

Bedingtes Kapital EUR 2.200.000 (Vorjahr: EUR 2.000.000) _
Il. Kapitalriicklage _ 29.827.395
lll.  Eigenkapitaldifferenzen aus Wahrungsumrechnung _ -3.507.363
IV. Konzern-Bilanzgewinn _ 17.992.523
V. Nicht beherrschende Anteile _ 7.426.885
e 56674702

[
B. UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER KAPITALKONSOLIDIERUNG _ 195.748

[

C. RUCKSTELLUNGEN _
1. Steuerriickstellungen _ 42524
2. sonstige Riickstellungen _ 27.954.071
_ 27.996.595

[

D.  VERBINDLICHKEITEN _
1. Anleihen, davon konvertibel EUR 10.700.000 (Vorjahr: EUR 0) _ 82.340.000
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten _ 24.235.641
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen _ 5.236.367
4. sonstige Verbindlichkeiten _ 10.089.004
_ 121,901 012

N
E.  PASSIVELATENTE STEUERN _ 6.805.654
SUMME PASSIVA _ 213.573.710
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. UMSATZERLOSE

2. ERHOHUNG ODER VERMINDERUNG DES BESTANDS AN FERTIGEN UND UN-
FERTIGEN ERZEUGNISSEN

3. ANDERE AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

4. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

5. MATERIALAUFWAND
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

6. PERSONALAUFWAND
a) Léhne und Gehélter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
—davon fiir Altersversorgung EUR 4.409 (Vj. EUR 4.737)

7. ABSCHREIBUNGEN
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermdgensgegensténde des Umlaufvermégens

8.  SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

9.  SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

10. ABSCHREIBUN?EN AUF FINANZANLAGEN UND WERTPAPIERE DES
UMLAUFVERMOGENS

1. ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

12. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
—davon Aufwand (Vorjahr: Ertrag) aus der Veranderung bilanzierter latenter

Steuern EUR 8.523.862 (Vorjahr Ertrag: EUR 6.378.630)

13.  ERGEBNIS NACH STEUERN

14.  SONSTIGE STEUERN

15.  KONZERN-JAHRESUBERSCHUSS (+)

16.  AUFNICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE ENTFALLENDER
GEWINN (-)

17. GEWINNVORTRAG (+)

18.  EINSTELLUNG IN GEWINNRUCKLAGEN

19.  KONZERN-BILANZGEWINN

01.01.-31.12.2017

EUR

53.746.053

12.066

2.432.262

1.123.594

8.068.758

8.068.758

4.710.596

4.364.576

346.020

30.000.951

29.907.681

93.270

8.397.022

1.037.776

830.716

5.049.436

-6.378.593

1.672.865

575

1.672.292

-2.123.772

12.444.003

17.992.523



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

IN EUR 2018 2017
PERIODENERGEBNIS (KONZERNJAHRESUBERSCHUSS/FEHLBETRAG 17.944.009 1.672.292
EINSCHLIESSLICH ERGEBNISANTEILEN VON MINDERHEITSGESELLSCHAFTERN)
+/—  Abschreibungen / Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégen 59.636.825 30.499.782
+/—  Zunahme / Abnahme der Riickstellungen 7.315.909 -107.286
+/—  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége -15.165.294 -6.586.824
—/+  Zunahme / Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer -2.197.363 10.569.943
Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer 1.307.677 -13.147.215
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
—/+  Gewinn/ Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens -15.132.040 -2.839
+/- Zinsaufwendungen / Zinsertrége 6.226.932 4.011.661
+/—  Ertragssteueraufwand / -ertrag 8.519.169 -6.378.630
—/+  Ertragsteuerzahlungen 218.097 11.317.071
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 68.673.920 37.847.955
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstadnden des immateriellen Anlagevermdgens 7.917.980 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -2.454.333 -2.041.938
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 30.473.267 56.671
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -63.753.712 -49.733.226
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 213.750 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -64.932 -2.019.456
+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 1.640.104 3.838.448
Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition -2.449.373 -2.168.526
+ Erhaltene Zinsen 208.916 443.386
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT -28.268.333 -51.624.641
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 518.238 94144
Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter -1.011.432 -833.819
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 15.241.485 33.072.078
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -30.238.817 -146
Gezahlte Zinsen -6.925.243 -4.636.369
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmes -3.207.920 -2.961.157
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter -3.001.932 0
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT -28.625.621 24.734.731
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 11.779.966 10.958.045
+/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 5.136.345 -7.224.800
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 28.367.692 24.634.447
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 45.284.003 28.367.692
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|. GRUNDLAGEN DES KONZERNS
1. GESCHAFTSMODELL

Der Konzern Deutsche Rohstoff ist in der Férderung von Erdél und
Erdgas tatig. AuRerdem beteiligt er sich an Bergbauprojekten und

entwickelt eigene Metallvorkommen mit Schwerpunkt auf Edel-

und Spezialmetallen. Er beschrénkt sich in seiner Tatigkeit auf
Lander, die tiber ein stahiles politisches und rechtliches System

verfiigen. Im Geschéaftsjahr 2018 befanden sich sémtliche Aktivi-
taten in den USA, Australien, Westeuropa, Kanada und Brasilien.
Der Konzern ist in diesen Landern mit Tochtergesellschaften, Be-

teiligungen oder Kooperationsvertragen prasent. Die Deutsche

Rohstoff AG, Mannheim, steuert als Muttergesellschaft den Kon-

zern, initiiert neue Projekte, griindet Tochtergesellschaften und

beteiligt sich an Unternehmen. AuRerdem finanziert sie Aktivita-

ten bzw. beschafft Finanzierungspartner, entscheidet Gber

Neuinvestitionen sowie Desinvestitionen und betreibt die Offent-
lichkeitsarbeit. Das operative Geschaft vor Ort verantworten er-

fahrene Flihrungskrafte, zumeist spezialisierte Ingenieure und
Geologen mit langjahriger Branchenerfahrung.

Zum 31. Dezember 2018 setzte sich der Deutsche Rohstoff-Kon-

zern aus den folgenden wesentlichen Konzern-Gesellschaften und

Beteiligungen zusammen. Als wesentlich werden solche Tochter-
gesellschaften und Beteiligungen angesehen, die dauerhaft ge-

halten werden sollen und einen Buchwert von mindestens 1,0
Mio. EUR aufweisen.

ecee

eccee

eccee

eccee

Im Vergleich zum Vorjahr gab es in der rechtlichen Struktur des
Konzerns sowie bei den Beteiligungshéhen einige Anderungen:

- Bei Salt Creek Oil & Gas erhohte sich der Anteil des Konzerns

im Rahmen des Ausscheidens der Mitgesellschafter auf 100 %.

- Bei der Tin International stieg der Anteil aufgrund des Kaufs

von Anteilen anderer Gesellschafter von 61,55 % auf 73,98 %.

- Aufgrund einer Kapitalerhéhung verringerte sich der Anteils-

besitz bei der Ceritech von 66,15 % auf 63,71 %.

- Bright Rock Energy wurde im Juni 2018 neu gegriindet.

- Bei Almonty Industries verringerten sich die Anteile des

Konzern geringfligig auf 12,80 %.

- Aufgrund der oben angefiihrten Definition von Wesentlichkeit

sind die Tochter Jutland Petroleum sowie die Beteiligungen
Hammer Metals und Devonian Metals aus der Darstellung
entfernt worden.

Als Beteiligungen wurden am Jahresende 2018 die im Schaubild
dargestellten Gesellschaften Almonty Industries sowie die Rhein

: TAGEBAUMINE IN OSTEUROPA



GESELLSCHAFTSRECHTLICHE STRUKTUR ZUM 31.12.2018

Deutsche Rohstoff AG

Mannheim

Deutschland USA Kanada

CERITECH AG DEUTSCHE ROHSTOFF USA INC ALMONTY INDUSTRIES INC
63,71 % Leipzig 100,00 % Wilmington 12,80 % Toronto

RHEIN PETROLEUM GMBH ELSTER OIL & GAS LLC

10,00 % Heidelberg 93,00%

TIN INTERNATIONAL AG DIAMOND VALLEY ENERGY PARK LLC

73,98 % Leipzig 88,46 %

CUB CREEK ENERGY LLC

Denver

SALT CREEK OIL & GAS LLC
100,00% Denver

BRIGHT ROCK ENERGY LLC

Denver
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Petroleum gefiihrt. Alle anderen Gesellschaften wurden voll kon-
solidiert.

Die Gesellschaften Cub Creek Energy und Elster Oil & Gas waren
auch im Jahr 2018 ausschlieRlich im Bereich der Produktion von
Erdol im Wattenberg-Olfeld in Colorado tatig. Cub Creek Energy
plant und betreibt dabei als Betriebsfiihrer eigenstandig Erd-
ol-Bohrungen. Elster Oil & Gas ist als Nicht-Betriebsfiihrer ledig-
lich an Erddl-Bohrungen anderer Unternehmen beteiligt.

Salt Creek Oil & Gas ist ausschlieRlich im Williston Basin in North
Dakota aktiv und beteiligt sich ebenfalls als Nicht-Betriebsfihrer
an Erdélbohrungen anderer Unternehmen. Bright Rock Energy hat
im Jahr 2019 erste Flachen im Uinta Basin in Utah, USA, erwor-
ben und beteiligt sich aktuell als Nicht-Betriebsfiihrer an Erdél-
bohrungen anderer Unternehmen.

Samtliche Gesellschaften in den USA agieren als Tochterfirmen
der US-Holdinggesellschaft und 100 %igen Tochter der Deutsche
Rohstoff AG, der Deutsche Rohstoff USA Inc.

Die Ceritech AG betatigt sich auf dem Feld der Seltenen Erden
und arbeitet aktuell mit Partnern in Brasilien und Litauen an Ent-
wicklungsprojekten fiir die Errichtung einer Produktionsanlage
zur Gewinnung von Seltenen Erden.

eeecccccsccccccccce

ecccee

Die Tin International AG halt Aktien von Gesellschaften, die unter
anderem Zinn- und Lithiumvorkommen in Sachsen explorieren.

Die Beteiligungen der Deutsche Rohstoff AG sind ebenfalls im
Bereich Ol & Gas sowie Bergbau tatig. Die Rhein Petroleum be-
treibt die Erdol-Exploration und -Férderung in Deutschland.

Die auf den Wolfram-Bergbau spezialisierte Beteiligung Almonty
Industries hat im Jahr 2018 die Minen Los Santos (Spanien) und
Panasqueira (Portugal) betrieben und entwickelt dartiber hinaus
weitere Wolfram-Projekte in Spanien und Siidkorea.

Im Geschaftsjahr 2018 erzielte der Konzern fast ausschliellich
Umsatzerldse aus der Forderung von Erd6l und Erdgas in den USA.
Neben den Erlésen aus der Rohstoffproduktion und verbundenen
Rechten, z.B. Royalties, besteht das Geschaftsmodell aber auch
aus dem giinstigen Erwerb, der Entwicklung und dem Verkauf von
Rohstoffprojekten.

Bei allen bérsengehandelten Rohstoffen (Gold, Silber, OI, Zinn,
Kupfer etc.) stellt die Preisfindung kein Problem dar, da ein Kaufer
den aktuellen Bérsenpreis bezahlt, insofern das gelieferte Produkt
den Ublichen Spezifikationen entspricht. In diesen Fallen spielt
auch die Wettbewerbsposition eine untergeordnete Rolle, da die
Kaufer in der Regel nahezu jede beliebige Menge abnehmen.

. BOHRLOCHKOPF AUF DEM LITZENBERGER BOHRPLATZ



Abnehmer fiir das produzierte Ol sind Olhandelsunternehmen.
Gasversorgungsunternehmen, die Pipelinenetze unterhalten, kau-
fen das geforderte Erdgas. Der Preis fiir das gelieferte Ol bzw.
Erdgas orientiert sich an den amerikanischen Sorten WTI und
Henry Hub. Der tatsachlich gezahlte Preis hangt fast ausschlie3-
lich von der Auslastung der Transportinfrastruktur und von der
Qualitat des geférderten Ols ab. Die Abnehmer erhalten dariiber
hinaus eine Vermarktungspauschale.

Die Aktien der Deutsche Rohstoff AG werden seit Mai 2010 an
der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt. Seit Mérz 2017 sind
sie in das Handelssegment ,Scale” einbezogen. Die Marktkapi-
talisierung belief sich zum 31. Dezember 2018 auf rund 70,1 Mio.
EUR (Vorjahr: 101,0 Mio. EUR). Der Aktienkurs fiel im Laufe des
Jahres damit um rund 31,0 %. Seit dem 31. Dezember 2018 bis
Ende April konnte der Kurs auf tiber 19,00 EUR zulegen.

2. ZIELE UND STRATEGIEN

Im Konzern-Lagebericht fiir 2015 hatte die Gesellschaft als tiber-
geordnetes Ziel auf Sicht von 12 Monaten fiir 2016/2017 eine
Steigerung der Marktkapitalisierung auf 150,0—200,0 Mio. EUR
genannt. Dieses Ziel wurde zum Jahresende 2018 erneut deutlich
verfehlt. Der Vorstand geht davon aus, dass diese Marktkapitali-
sierung im Zeitraum bis Ende 2020 erreichet werden kann. Vor-
aussetzung dafir sind das Erreichen der geplanten Produktion in
den USA, ein stabiler bzw. steigender Olpreis und die sich fortset-
zende Erholung des Marktes fiir Metalle und Bergbauprodukte.

Der Schwerpunkt der Aktivitaten liegt nach wie vor in der OI- und
Gasforderung in den USA. Die Gesellschaft verfolgte im Berichts-
jahr das Ziel, die Produktion von Ol und Gas auszubauen, nach-
dem seit Mitte 2014 die Akquisition von Flachen und die Entwick-
lung eines Inventars an Bohrungen im Vordergrund gestanden
hatten. Ende 2018 verfligte der Konzern tiber Anteile an insge-
samt 44 eigenstandig betriebenen Horizontalbohrungen in dem
US Olfeld Wattenberg, im Denver-Julesberg Basin, Colorado und
55 von Partnern betriebenen Bohrungen, ebenfalls im Watten-
berg Olfeld (39) sowie im Williston Basin in North Dakota (16). In
Summe entspricht dies ca. 58 Eine-Meile-Nettobohrungen, d.h.
vom Konzern betriebene Bohrungen mit einer Meile horizontaler
Strecke und einem Anteil von 100 %.

Im Geschaftsfeld Metalle verfiigt der Konzern tiber zwei Toch-
tergesellschaften und 3 Beteiligungen mit einem Anteil von iiber
10%. In den vergangenen Jahren stand im Vordergrund, ihre
Finanzierung zu sichern und sie mit maglichst geringem Aufwand
weiterzuentwickeln. Aufgrund der seit Ende 2011 deutlich gefal-
lenen Metallpreise hatte der Vorstand entschieden, nur geringe
Mittel fur diese Gesellschaften zur Verfiigung zu stellen. Viel-
mehr sollten Partner fiir die Finanzierung gesucht und méglicher-
weise einzelne Beteiligungen wie Devonian Metals verdulRert
werden.

Im Laufe des Jahres 2018 stiegen die Metallpreise zunachst
weiter an, gaben zum Ende des Jahres jedoch deutlich nach.
Das Interesse von Investoren an dem Sektor besteht weiterhin.
Der Vorstand sieht deshalb Chancen, die Strategie in die Tat
umzusetzen und Partner bzw. Kaufer zu finden. Ein erster Erfolg
gelang bei der Tin International, die im Mai 2017 zunachst ein
Joint Venture mit Lithium Australia bekanntgeben und im Sep-
tember 2018 den Verkauf von 100 % der Lizenz Sadisdorf ab-
schlieBen konnte. Im Februar 2019 folgte dann der Verkauf der
Lizenz Gottesberg. Es bleibt Ziel des Vorstandes, den Wert der
bestehenden Vermdgensgegenstande im Geschaftsbereich Me-
talle zu steigern und sie mittelfristig zu verduRBern. AufRerdem
priift er selektiv Neuengagements bei Metallen, die aufgrund
der fundamentalen Analyse fir aussichtsreich gehalten werden.
Momentan handelt es sich dabei im Wesentlichen um Gold und
Kupfer.

3. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Der Konzern betreibt nur in sehr geringem Umfang Forschung und
Entwicklung, die darauf abzielen, bei der Entwicklung bestehen-
der Projekte zu unterstiitzen oder diese zu optimieren. Die Forde-
rung von Erddl und Erdgas sowie der Erzbergbau greifen in der
Regel auf existierende, frei zugangliche Verfahren zuriick. Der
Konzern bedient sich hierbei Dienstleistern, die die Arbeiten nach
dem aktuellen Stand der Technik durchfiihren. Im Rahmen ihres
Gipsprojektes arbeitet die Ceritech mit Dienstleistern zusammen,
die helfen, den Aufbereitungsprozess zu definieren und zu opti-
mieren. Es handelt sich dabei aber nicht um grundlegend neue
Verfahren, sondern die auf den speziellen Fall zugeschnittene
Kombination bestehender und bewahrter Technologien.
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Il. WIRTSCHAFTSBERICHT

1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Die Weltwirtschaft wuchs 2018 mit 3,7 % (Quelle: OECD) und
beschleunigte damit ihr Wachstum gegeniiber den Vorjahren.

Die Rohstoffpreise verzeichneten 2018 zundchst erneut einen
deutlichen Anstieg. Rohél der Sorte WTI (Western Texas Inter-
mediate) stieg bis Anfang Oktober auf 75 USD/Barrel, gab aber
bis Jahresende auf 45 USD/Barrel nach. Der maligebliche
US-Gaspreis (Henry Hub) legte bis Jahresende deutlich zu und
erreichte 4,35 USD. Die Industriemetalle handelten im Jahresver-
lauf schwacher: Kupfer gab um 11,0 % nach Zink um 23,0 %. Gold
handelte relativ stabil in der Spanne zwischen 1.200 und 1.300
USD/Unze. Wolfram APT wurde zum Jahresende 2018 mit 277
USD/mtu geringfiigig niedriger vergitet als ein Jahr zuvor, nach-
dem im Laufe des Jahres in der Spitze 350 USD/mtu bezahlt wor-
den waren.

Urséchlich fir den Anstieg des Olpreises bis Oktober waren so-
wohl Nachrichten von der Angebotsseite als auch die robuste
Nachfrage. Insbesondere hatte die US-Regierung im Mai ange-
kiindigt, neue Sanktionen gegen den Iran einfiihren zu wollen.
Dadurch sollten dem Markt bis zu 2 Mio. Barrel fehlen. Aus die-
sem Grund erhohte die OPEC im Sommer ihre Produktion um rund
eine Million Barrel. Im Oktober gab die US-Regierung bekannt,
dass es bis Mai 2019 fiir einige Lander Ausnahmen von den Sank-
tionen geben wiirde. Diese Nachricht lieR die Olpreise im 4. Quar-
tal regelrecht abstiirzen.

Aufgrund der Kiirzungen seitens der OPEC wird das Angebots-
wachstum fiir 2019 unterhalb der Nachfragewachstums erwartet.
Die Nachfrage soll im Jahr 2019 und 2020 laut des eia (U.S. Ener-
gy Information Administration) um jeweils 1,5 Mio. Barrel pro Tag
wachsen. Die Nachfrage wird knapp unterhalb des Angebots und
oberhalb von 100 Mio. Barrel erwartet, wobei der kiinftige Nach-
frageanstieg vor allem nicht-OECD L&ndern exklusive China, Indi-
en und dem Mittleren Osten zuzuschreiben ist. (Quelle: eia Marz
2019, STEO (Short Term Energy Outlook)

Bei den fiir die Deutsche Rohstoff-Gruppe maRgeblichen Spezi-
almetallen bewegten sich die Preise im Laufe des Jahres 2018
seitwarts, nachdem sie in den Jahren davor deutlich gestiegen

waren. Wolfram APT (Ammonium Paratungstate, ein Vorprodukt
fiir die verarbeitende Industrie) verbilligte sich leicht von rund 312
USD/mtu (metric ton unit, entspricht ungefahr 10 Kilogramm) zu
Jahresbeginn auf 277,5 USD/mtu zum Jahresende.

Das Jahr 2018 begann mit einer markanten Preiserholung der
Seltenen Erden, inshesondere von Neodym. Im April vermelde-
te die zustandige Behorde MIIT in China, eine Anhebung der
Seltenerden Abbauquoten um bis zu 40 %, was zu einer allge-
meinen Entspannung des Gesamtmarktes beitrug. Weiterhin
hat Lynas in 2018 erfolgreich die Effektivierung der eigenen
Produktion vorangetrieben und konnte die Produktion von rund
4.300 t pro Quartal in 2017 auf zeitweise bis zu 5.200 t pro
Quartal in 2018 steigern. Auch dies trug zu sinkenden Preisen
bei. In der Konsequenz gaben die Seltenerdpreise seit dem
2. Quartal des Jahres 2018 stetig nach, obwohl China in der
zweiten Jahreshélfte die Abbauquoten fiir Seltene Erden wie-
der verringerte. Im Dezember 2018 setzte dann eine bis heute
andauernde Stabilisierung der Seltenerdpreise ein. Derzeit no-
tieren die Preise von Neodym, Praseodym, Lanthan und Cer
etwa 15 % niedriger als zu Beginn 2018.

Einen erheblichen Einfluss auf den Geschaftsverlauf des Konzerns
haben Wahrungsveranderungen. Von besonderer Bedeutung ist
der Wechselkurs Euro zu US-Dollar. Alle wichtigen Rohstoffe wer-
den in US-Dollar abgerechnet. Ein starkerer US-Dollar fiihrt dazu,
dass Rohstoffe aulRerhalb der USA teurer werden. Tendenziell
sinkt deshalb mit steigendem Dollar die Nachfrage und damit
auch das Preisniveau von Rohstoffen.

Im Laufe des Jahres gab der Euro einen Teil der Gewinne, die er
im Vorjahr gegeniiber dem Dollar erzielt hatte, wieder ab. Nach
einem Jahresendstand 2017 von 1,19 wurden am Jahresende
2018 nur noch 1,135 USD fiir einen Euro bezahlt. Die Zinsdifferenz
zwischen den USA und dem Euroraum vergroerte sich im ver-
gangenen Jahr durch die Zinsanhebung der amerikanischen Zen-
tralbank von 1,5 % auf 2,25 bis 2,50 % erneut. Die EZB hingegen
stellte Zinserhohungen erst fir Ende 2019 in Aussicht. Zudem
verschlechterten sich die Konjunkturdaten im Euroraum in der
zweiten Jahreshalfte.



2. GESCHAFTSVERLAUF

Gemal der Unternehmensstrategie fokussierte sich der Konzern
im Geschaftsjahr 2018 auf das Geschaftsfeld Ol und Gas und hier

wiederum hauptsdchlich auf die Aktivitaten in den USA. Im Ge-

schaftsbereich Metalle lag der Schwerpunkt der Investitionen bei

der Ceritech AG. Die Deutsche Rohstoff AG als Muttergesell-
schaft schittete zum fiinften Mal in der Unternehmensgeschich-

te eine Dividende aus.

GESCHAFTSBEREICH OL UND GAS

Im Laufe des Jahres 2018 gab es bei allen OI- und Gasgesell-

schaften in den USA erhebliche Fortschritte:

Cub Creek Energy begann im April 2018 mit der Produktion vom
Litzenberger-Bohrplatz. Die Gesellschaft hatte dort im dritten

Quartal 2017 16 Horizontalbohrungen niedergebracht und im ers-

ten Quartal 2018 fertiggestellt. Zusammen mit den 28 bereits

produzierenden Bohrungen von den drei anderen Bohrplatzen Vail,

Markham und Haley hatte Cub Creek damit ab Januar 2017 45
Bohrungen in Produktion. Zudem ist Cub Creek seit September
2018 mit einem Minderheitsanteil von rund 30 % an einer Boh-
rung vom Hergenrieder-Bohrplatz beteiligt. Insgesamt forderte
Cub Creek im Jahr 2018 1.707.443 Barrel Olaquivalent (BOE) (Vor-
jahr 1.392.875 BOE), davon 781.425 Barrel Ol (BO) (Vorjahr 837191
BO). Fiir den Ausweis von BOE wird die Menge an Erddl mit Erd-
gas summiert. Dabei wird Erdgas gemal Industriestandard mit
dem Faktor 6.000 in BOE konvertiert.

Elster Oil & Gas konnte im Jahr 2017 durch die Erhéhung der
Anteile an Bohrungen auf den Magpie-Flachen den Grundstein
fiir ein massives Wachstum im Jahr 2018 legen. Die Anzahl der
Nettobohrungen vervierfachte sich dabei von 5,5 auf 22 Bohrun-
gen in 2018. Die Gesellschaft beteiligte sich seit Mitte 2017 an
zundchst zwanzig weiteren Bohrungen im sogenannten ,Mag-
pie-Projektgebiet”. Es handelt sich dabei um vierzehn Bohrungen

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 88,46 %

OIL+CGAS

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 93,00 %
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mit zwei Meilen horizontaler Ladnge und sechs Bohrungen mit
zweieinhalb Meilen Lénge. Diese Bohrungen nahm der Betriebs-
fiihrer im Februar und Mé&rz 2018 in Betrieb. Der durchschnittliche
Anteil von Elster an den Bohrungen belief sich urspriinglich auf
rund 24,0 %. Anfang Februar 2018 gab Elster bekannt, dass es
weitere rund 11,0 % an diesen Bohrungen erworben hatte. Es
handelt sich dabei um sogenannte ,,non-consent Anteile”, bei
denen andere Eigentiimer entschieden hatten, nicht an den Boh-
rungen teilzunehmen. Zusétzlich konnte Elster einen Anteil von
rund 22,0 % an fiinf eineinhalb-Meilen-Bohrungen erwerben. Von
Februar bis April 2018 waren alle Bohrungen in Betrieb genom-
men worden. Die Bohrungen erwiesen sich als sehr ertragreich
und besser als erwartet. Auf Elster entfielen 2018 1.600.180 BOE
(Vorjahr 166.361 BOE), davon 937.531 BO (Vorjahr 62.746 BO).

Die im Juni 2015 gegriindete Tochtergesellschaft Salt Creek Qil
& Gas hatte im November 2016 bekannt gegeben, dass sie er-
folgreich fiir ein Paket von Minderheitsbeteiligungen an Flachen
im Williston Basin in North Dakota geboten hatte. Der Kaufpreis
fiir die rund 60 produzierenden Bohrungen und rund 90 erwarte-
ten kiinftigen Bohrungen belief sich auf 38,1 Mio. USD. Mitte
Dezember 2016 wurde der Kauf abgeschlossen.

Im April 2018 gab Salt Creek Qil & Gas bekannt, dass es einen
Verkaufsvertrag fiir den Grol3teil seiner Flachen im Williston Ba-

SALT CREEK

OIL+GAS

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 100,00 %

sin, North Dakota, mit Northern Oil and Gas (Northern) unter-
zeichnet hatte. Der Verkaufspreis belief sich auf 59,6 Mio. USD.
Er setzte sich aus 40,0 Mio. USD in bar, 6 Millionen Aktien von
Northern und ungefahr 7,6 Mio. USD Riickerstattung von Inves-
titionen zusammen. Im Juni 2018 wurde die Transaktion abge-
schlossen. Der urspriinglich verdffentlichte Verkaufspreis von
59,6 Mio. USD erhéhte sich um rund 4,0 Mio. USD aufgrund des
Anstiegs des Aktienkurses von Northern. Als Teil des Kaufpreises
erhielt Salt Creek 6 Mio. Aktien des Kaufers, die einem gestaf-
felten 6-monatigen Lock-up unterlagen.

Nach dem Abschluss der Transaktion schieden die bisherigen Mit-
gesellschafter der Deutsche Rohstoff aus der Gesellschaft aus.
Der CEQ der Gesellschaft, Tim Sulser, legte sein Amt nieder und
verlieRl das Unternehmen. Seit September 2018 wird es von Chris
Kiesel gefiihrt, der bereits seit 2016 im Unternehmen téatig ist. Er
verwaltet die verbliebenen Flachen und hat den Auftrag, neue
Flachen in North Dakota zu akquirieren. Im Februar 2019 gab das
Unternehmen den Kauf von Royalties fiir 5,4 Mio. USD bekannt.
Die Produktion stieg durch diesen Kauf auf zunachst rund 200
Barrel pro Tag.

Im Juli 2018 griindete die Deutsche Rohstoff gemeinsam mit dem
Geologen Chris Sutton Bright Rock Energy. Die Gesellschaft
unterhalt ein Biro in Denver. Der Fokus der Geschaftstéatigkeit

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 95,18 %
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ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 10,00 %

liegt in der Akquisition von Fléachen und deren Entwicklung im
Uinta Basin, Utah. Das Management der Gesellschaft hat aus
seiner vorherigen Tétigkeit umfangreiche Erfahrung in diesem
Basin gesammelt. Aufgrund sehr guter Bohrergebnisse in den

vergangenen Jahren erwartet Bright Rock einen Anstieg der Prei-
se flir attraktive Flachen und zunehmendes Interesse durch an-
dere Olgesellschaften. Bereits im August 2018 gelang der Gesell-
schaft die Akquisition eines Pakets von Royalties und Leases.
Insgesamt handelte es sich um rund 4.600 netto acres. Die Pro-
duktion belief sich zum Ende des Jahres auf rund 80 BOE pro Tag.

Die Beteiligung Rhein Petroleum forderte im Laufe des Jahres

2018 aus den Bohrungen in Schwarzbach und Lauben. Der For-

deranteil der Rhein Petroleum belief sich auf rund 22.000 Barrel
0l. Neue Bohrungen wurden nicht niedergebracht. Allerdings
erhielt das Unternehmen die Genehmigungen fiir die Bohrungen
Untergrombach und Weinheim, die in 2019 abgeteuft werden
sollen.

.---..o...

escocoe

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 12,80 %

Im Februar 2019 ver6ffentlichte die Deutsche Rohstoff die Ergeb-
nisse einer Neuberechnung der Reserven der US-Unternehmen.
Die Menge an Barrel Olequivalent (BOE) der nachgewiesenen
Reserven der Gesellschaften stieg im Vergleich zum Vorjahr von
17,5 Mio. BOE auf 29,4 Mio. BOE an. Der Barwert der sicheren
Reserven stieg leicht von 169,8 Mio. USD auf 177,4 Mio. USD. Der
Wert der wahrscheinlichen Reserven verringerte sich von rund
28,0 Mio. USD auf 8,9 Mio. USD. Der trotz der héheren verfiigba-
ren Reserve an BOE nur geringfiigig gestiegene Wert der Reser-
ven ist neben der angefallenen Produktion auch auf ein niedrige-
res Preisniveau zuriickzufihren.

Die durchschnittlichen Olpreise der NYMEX Terminkurve iiber die
kommenden 10 Jahre, die der Berechnung des Barwertes zugrun-
de gelegt werden, lag mit 51,44 am 31. Dezember 2018 um rund
3.0 % niedriger als am 31. Dezember 2017. Ein Anstieg der Preise
sollte daher auch zu einem deutlichen Anstieg der Barwerte der
Reserven fiihren.
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GESCHAFTSBEREICH METALLE

Die Beteiligung Almonty Industries entwickelte sich im Laufe
des Jahres 2018 weiterhin positiv. Im ersten Halbjahr setzte sich
die positive Preisentwicklung des Vorjahres bei Wolfram-APT
fort. Ende Juni wurden am Spotmarkt 350 USD/mtu bezahlt. In

der zweiten Jahreshélfte gab der APT Preis einen Teil seiner Ge-

winne wieder ab.

Almonty profitierte im Geschaftsjahr 2017/2018 (30. September

2018) von den hoheren Preisen sowie einer verbesserten Produk-

tion. Der Umsatz stieg im Gesamtjahr auf 65,2 Mio. CAD
(2016/2017: 39,0 Mio. CAD). Dennoch verschlechterte sich das
Jahresergebnis von -9,4 Mio. CAD in 2016/2017 auf -11,1 Mio.

CAD in 2017/2018. Der Grund fur den hoheren Verlust lag vor al-

lem an den hohen Abschreibungen fiir die Wolfram Camp Mine
(-12,8 Mio. CAD), fur die dann im Dezember 2018 eine freiwillige

Liquidation beantragt wurde. Im ersten Quartal 2018/2019 (Ok-
tober bis Dezember 2018) erzielte das Unternehmen einen Net-

togewinn in Hohe von 7,2 Mio. CAD.

Im Geschaftsjahr 2017/2018 gelang es Almonty, seine langfristi-

ge Verschuldung deutlich zu senken. Sie ging um rund 8,7 Mio.
CAD auf 24,5 Mio. CAD zuriick.

Um von der Preisentwicklung unabhéngiger zu werden, hatte Al-
monty bereits Ende 2016 und Anfang 2017 Festpreis-Vertrage,
die rund 80,0 % der Produktion des Jahres 2017 abdeckten, ab-

geschlossen. Sie lagen um rund 25,0 % Uber dem Niveau des
Spotmarktes. Fir das Jahr 2018 gelang es erneut, fiir einen Teil

der erwarteten Produktion Festpreise deutlich Giber dem Markt-

preisniveau zu vereinbaren. Die Produktion der Panasqueira-Mine

in Portugal konnte zu einem Preis von rund 280 USD/mtu fiir das
Konzentrat verkauft werden, was einem APT-Preis von rund 350
USD/mtu entspricht. Mit einem Abnahmevertrag fiir die Mine
Sangdong in Korea konnte Almonty im Mérz 2018 einen weiteren
Meilenstein bekanntgeben. Der Vertrag sichert nach Aufnahme
der Produktion (geplant fiir 2020) eine Abnahme von Material
iiber zehn Jahre mit einer Untergrenze fiir den Preis.

Der Aktienkurs von Almonty verbesserte sich von 0,55 CAD
Ende 2017 auf 0,65 CAD Ende 2018. Im Laufe des Jahres hatte
die Aktie ein Hoch bei 0,96 CAD erreicht. Im Juni 2018 wech-
selte Almonty von der TSX-Venture Exchange an den Haupt-
markt der TSX. Im Juli 2018 nahm die Gesellschaft zusé&tzlich
die Notierung ihrer Aktie am OTC-Markt OTCQX in New York
auf. US-Investoren haben damit die Mdglichkeit, die Aktie in
den USA zu handeln.

Die Ceritech AG konnte im Juni 2017 eine Absichtserklarung
mit einem der Partner in Brasilien, der Copebrds Inddstria Ltda.,
abschlieRen. Copebras gehdrt zum internationalen Rohstoffkon-
zern China Molybdenum. Mit der Absichtserklarung verstandigten
sich beide Seiten, weitere Aufbereitungs- und Verarbeitungstests
sowie eine erste Wirtschaftlichkeitsstudie durchzufiihren, deren
Ergebnisse bis zum zweiten Quartal 2018 vorliegen sollten, was
auch fristgerecht der Fall war. Da sowohl die Wirtschaftlichkeits-
studie als auch die Ergebnisse der Aufbereitungstests gute Er-
gebnisse brachten, beschlossen die Partner, einen langfristigen
Kooperationsvertrag abzuschlieRen. Bis zum Jahresende 2018
war es allerdings noch nicht zur Unterzeichnung des Vertrages
gekommen.

CERITECH

ecooce

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 63,71 %




!

TIN INTERNATIONAL

2N

1eeeee

ANTEIL DEUTSCHE ROHSTOFF
zum 31. Dezember 2018: 73,98 %

Die Tin International AG (TIN) gab im September 2018 den
Verkauf der Lizenzen Hegelshdhe und Sadisdorf an den bisherigen

Joint-Venture Partner Lithium Australia NL bekannt. Das zustan-
dige Séchsische Oberbergamt gab die Zustimmung, dass die Li-

zenzen von der TIN auf die Trilithium Erzgebirge GmbH, einer

100 %igen Tochtergesellschaft der Lithium Australia NL, tibertra-

gen werden konnten.

Als Verkaufspreis erhielt TIN von Lithium Australia NL 0,5 Mio. EUR
inbar und ca. 21,3 Mio. LIT Aktien im Gegenwert von 1,5 Mio. EUR.
Die LIT Aktien unterliegen einer gestaffelten Verkaufsbeschrankung

von 6, 12 und 18 Monaten. Zusammen mit den ca. 1,72 Mio. LIT Ak-

tien infolge des im Mai 2017 geschlossenen Joint Venture Vertrags
halt TIN nach dem Verkauf insgesamt ca. 23 Mio. LIT Aktien, was
einem 5% Anteil an Lithium Australia NL entspricht.

Im Februar 2019 schloss die TIN den Verkauf der Lizenz Gottes-

berg im Séchsischen Vogtland ab. Der Kaufer, die britische Firma

ASM, zahlte 50.000 EUR in bar und 2 Mio. ASM Aktien. Dies
entspricht einem Anteil von rund 3,5 % an ASM. TIN hélt damit
keine Bergbaulizenzen mehr. Die einzigen Vermdgensgegenstan-
de des Unternehmens sind die Beteiligungen an Lithium Australia
und an ASM sowie der Bestand an Barmitteln.

Im Mérz 2018 platzierte die Deutsche Rohstoff AG erstmals eine
Wandelanleihe. Das platzierte Volumen belief sich auf rund 11,0
Mio. EUR. Die Anleihe lauft bis Mérz 2023 und wird mit 3,625 %
verzinst. Der Ausilibungspreis betragt 28 EUR. Im Laufe des ge-
samten Jahres handelte die Anleihe bei rund 100 %.

Im Juli 2018 schiittete die Deutsche Rohstoff AG eine Dividen-
de in Hohe von 0,65 EUR pro Aktie oder rund 3,21 Mio. EUR aus.

Ebenfalls im Juli 2018 fihrte die Deutsche Rohstoff AG die An-
leihe 2013/2018 zum Félligkeitstag komplett zurtick. Das noch
ausstehende Volumen belief sich auf 15,7 Mio. EUR.

GESCHAFTSBERICHT 2018 — DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN 33



KONZERN-LAGEBERICHT

3. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

ERTRAGSLAGE
Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung

Geschaftsjahr zum 31.12.2018

IN EUR MIO. 2018 2017
Umsatzerlose 109,1 53,7
Gesamtleistung' 129,3 57,3
Rohertrag? 110,3 49,2
EBITDA® 97,9 36,1
Operatives Ergebnis (EBIT)* 32,7 5.3
Ergebnis vor Steuern 26,5 1,3
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 17,9 77

' Gesamtleistung ist definiert als Umsatzerlése zuziiglich Erhdhung oder
Verminderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
zuzliglich aktivierter Eigenleistungen zuziglich sonstiger betrieblicher

Ertrage zuztiglich Ertrage aus VerauRerung/Endkonsolidierung.

~

Rohertrag ist definiert als Gesamtleistung abziiglich der Materialauf-
wendungen.

w

EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuern, vor
Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermdgen.
4 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und Steuern.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr belief sich der Konzern-Jahres-
tberschuss auf 17,9 Mio. EUR (Vorjahr: 7,7 Mio. EUR) bei einer
Gesamtleistung von 129,3 Mio. EUR (Vorjahr: 57,3 Mio. EUR). Die
Gesamtleistung beinhaltet Umsatzerldse in Héhe von 109,1 Mio.
EUR aus der deutlich angestiegenen Erddl- und Erdgasproduktion
der US-Tochtergesellschaften, sonstige betriebliche Ertrége in
Hohe von 19,0 Mio. EUR (Vorjahr: 1,1 Mio. EUR) sowie aktivierte
Eigenleistungen in Héhe von 1,2 Mio. (Vorjahr: 2,4 Mio. EUR).

Wesentlicher Bestandteil der sonstigen betrieblichen Ertrage
sind die Ertrdge im Zusammenhang mit der VerauRerung der Ver-
mdgensgegenstande von Salt Creek Qil & Gas und der im Rahmen
der VerduRerung erhaltenen Aktien von zusammen 13,6 Mio. EUR.
Weitere wesentliche Ertrdge stammen aus der Verduerung der
Lagerstatte Sadisdorf bei der Tin International (1,7 Mio. EUR)
sowie Wahrungsgewinnen in Héhe von 2,9 Mio. EUR.

Bei den aktivierten Eigenleistungen handelt es sich im Wesent-
lichen um Managementleistungen bei den US-Gesellschaften.

Der Materialaufwand stieg im Jahr 2018 stark auf 19,0 Mio. EUR
(Vorjahr: 8,1 Mio. EUR) an. Unter dieser Position werden seit
Januar 2017 die Betriebskosten der OI- und Gasbohrungen aus-
gewiesen, die aufgrund der Produktionsaufnahme zahlreicher
Bohrungen deutlich gestiegen sind. Die Betriebskosten der OI-
und Gasbohrungen beliefen sich auf 19,0 Mio. EUR (Vorjahr:
8,1 Mio. EUR). Insgesamt ergab sich ein Rohertrag in Hohe von
110,3 Mio. EUR (Vorjahr: 49,2 Mio. EUR).

Der Personalaufwand ging auf 3,9 Mio. EUR (Vorjahr: 4,7 Mio.
EUR) zuriick. Griinde hierfiir waren gesunkene Personalkosten bei
der Tochter Salt Creek sowie generelle Einsparungen sowohl in
den USA als auch in Deutschland. Auf Ebene der Deutsche Roh-
stoff AG betragt der Personalaufwand 1,3 Mio. EUR. Fiir das Ak-
tienoptionsprogramm musste kein weiterer Personalaufwand
zuriickgestellt werden. Die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen erhdhten sich leicht auf 8,5 Mio. EUR (Vorjahr: EUR 8,4 Mio.
EUR). Hierin sind Wahrungsverluste in Héhe von 4,1 Mio. EUR
enthalten. Den Wahrungsverlusten stehen Wahrungsgewinne als
Teil der sonstigen betrieblichen Ertrége in Héhe von 2,9 Mio. EUR
gegeniiber.

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA)
stieg stark an auf 97,9 Mio. EUR (Vorjahr: 36,1 Mio. EUR).

Die Abschreibungen in Héhe von 58,0 Mio. EUR (Vorjahr: 30,0 Mio.
EUR) entfielen nahezu ausschlieRlich auf Abschreibungen auf das
Anlagevermdgen der produzierenden Erddl- und Erdgasanlagen in
den USA. Dabei entfielen planmaRig 18,9 Mio. EUR auf Elster Qil
& Gas sowie 4,3 Mio. EUR auf Salt Creek. Auf Cub Creek Energy
entfielen 21,6 Mio. EUR an planmaligen und 13,2 Mio. EUR an
aulerplanmaRigen Abschreibungen. Die Abschreibungen der ein-
zelnen Gesellschaften bemessen sich auf Basis der Differenz der
am Jahresanfang und Jahresende ausgewiesenen Reserve an
BOE fiir die produzierenden Erdél- und Erdgasanlagen. Im Fall von
Cub Creek Energy und Elster Qil & Gas fielen die am Jahresende
ausgewiesenen Reserven fiir die bereits produzierenden Bohrun-
gen insgesamt héher aus als im Jahresverlauf erwartet. Ursédch-
lich hierflr war bei Elster ein im 4. Quartal weiterhin unter den
Erwartungen zuriickbleibendes Abflachen des Produktionsprofils,
welches sich deutlich positiv auf die Reserve auswirkt. Bei Cub
Creek konnte eine Stabilisierung der Produktion im 4. Quartal und
die erfolgreiche Durchfihrung von Uberarbeitungen der Bohrun-
gen zu einer hoher als erwarteten Reservenschatzung fiihren und
die planmé&Rigen Abschreibungen deutlich reduzieren.

Trotz der hdheren Reserven wurde bei Cub Creek eine aulerplan-
maRige Abschreibung auf die bereits produzierenden Bohrungen



in Hohe von 13,2 Mio. vorgenommen, da aus Sicht des Konzerns
der Wert der produzierenden Reserven zum Bilanzstichtag unter
dem sich aus den planmaRigen Abschreibungen ergebenden Wert

lag.

Die Abschreibung je BOE lagen damit insgesamt fiir Cub Creek
im Jahr 2018 bei 23,4 USD/BOE und fiir Elster Oil & Gas bei 12,2
USD/BOE.

Weitere aulerplanmaRige Abschreibungen wurden auf die Be-

teiligungen Devonian Metals (0,4 Mio. EUR) und Hammer Metals
(0,8 Mio. EUR) vorgenommen.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lag bei 32,7 Mio. EUR
(Vorjahr: 5,3 Mio. EUR).

Im Finanzergebnis von -13,4 Mio. EUR (Vorjahr: -4,8 Mio. EUR)

sind Zinszahlungen auf die ausstehenden Anleihen bei der Deut-

sche Rohstoff AG und Zinszahlungen an US-Banken im Rahmen
der Beleihung von Reserven in Héhe von insgesamt 6,7 Mio. EUR

(Vorjahr: -5,0 Mio.) enthalten. Dem Aufwand standen Zinseinnah-

men und Einnahmen aus Kapitalanlagen in Hohe von 0,5 Mio. EUR

gegeniber. Im Finanzergebnis schlugen aulerdem Abschreibun-
gen auf Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermdgens, insbe-

sondere die Aktien von Northern Qil & Gas, mit 7,2 Mio. EUR zu
Buche.

Der Steueraufwand in Hohe von 8,5 Mio. EUR ergibt sich im We-

sentlichen aus der Bildung von passiven latenten Steuern.

Die Vorjahresprognose, die auf Basis eines Olpreises von 65 USD

und eines Wechselkurses von EUR/USD 1,22 von einem Kon-

zern-Umsatzerlds in Hohe von 75,0 bis 85,0 Mio. EUR und einem
EBITDA von 65,0 bis 70,0 Mio. EUR ausging, wurde erheblich
tibertroffen. Ursachlich hierflr ist eine Kombination aus héher als

erwarteter Produktion, einem niedrigeren EUR/USD Wechselkurs,

hoheren Olpreisen im 2. und 3. Quartal sowie den Erldsen aus

dem Verkauf der Vermdgensgegenstéande von Salt Creek. Der OI-
preis lag im Jahresdurchschnitt bei 65,56 USD. Die konkretisier-
te Prognose im Rahmen des Berichts zum dritten Quartal 2017,

die von einem EBTIDA von rund 90,0 Mio. EUR und einem Umsatz
von rund 100,0 bis 110,0 Mio. EUR ausging, wurde erreicht bzw.
beim EBITDA sogar (ibertroffen.

FINANZLAGE
Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrechnung

Geschaftsjahr zum 31.12.2018

IN EUR MIO. 2018 2017
Cash-Flow aus laufender 68,7 378
Geschaftstatigkeit

Cash-Flow aus der -28,3 -51,6
Investitionstatigkeit

Cash-Flow aus der -28,6 24,7
Finanzierungstatigkeit

Zu-/ Abnahme der liquiden Mittel 16,9 3,8
Finanzmittelfonds zu Beginn des 28,4 24,6
Geschaftsjahres

Finanzmittelfonds am Ende des 45,3 28,4

Geschéftsjahres

Der Cash-Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit belief sich 2018
auf 68,7 Mio. EUR (Vorjahr: EUR 37,8 Mio.) Dieser positive Cash
Flow resultiert dabei im Wesentlichen aus Umsatzerl6sen der
US-Tochterunternehmen Cub Creek Energy (47,5 Mio. EUR) und
Elster Oil & Gas (54,4 Mio. EUR) sowie Salt Creek Oil & Gas (6,7

Mio. EUR). Den zahlungswirksamen Ertragen standen zahlungs-

wirksame Aufwendungen aus laufender Geschaftstatigkeit, vor
allem fiir die Betriebskosten der Bohrungen (19,0 Mio. EUR), dem
Personalaufwand (3,9 Mio. EUR) und dem sonstigen betrieblichen
Aufwand (8,5 Mio. EUR) gegeniiber.

Der Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit im Jahr 2018 ist im
Wesentlichen von Investitionen in die US 0I- und Gas-Aktivitaten
und der VerauRBerung der Vermégensgenstande von Salt Creek

0il & Gas gepragt. Die Investitionen bei Cub Creek Energy belie-

fen sich auf 35,6 Mio. EUR, bei Bright Rock Energy auf 3,3 Mio.
EUR und bei Elster Qil & Gas auf 26,5 Mio. EUR. Im Rahmen der
VerduRerung der Vermdgensgegenstande von Salt Creek Oil &
Gas flossen der Gesellschaft Barmittel in Hohe von 37,9 Mio. EUR
sowie Aktien im Wert von 12,9 Mio. EUR zu.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit lag bei -28,6 Mio. EUR
(24,7 Mio. EUR) und ist im Wesentlichen durch die Tilgung der
Unternehmensanleihe 13/18 in Hohe von 15,7 Mio. EUR, sowie
die Tilgung von Darlehen bei Salt Creek Qil & Gas in Hohe von
11,7 Mio. EUR sowie Aufnahme und Tilgung einer USD-Kreditlinie
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bei Elster Oil & Gas in Héhe von 2,8 Mio. EUR gepréagt. Dariiber
hinaus begab die Deutsche Rohstoff AG im Marz 2018 eine Wan-
delschuldverschreibung mit einem Volumen zu Stichtag von 10,7
Mio. EUR.

AuBerdem wurde eine Dividende an die Aktionare der Deutsche
Rohstoff AG in Hohe von 3,2 Mio. EUR und Zinsen in Héhe von
6,9 Mio. EUR gezahlt.

Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die liquiden Mittel inklusive
Wertpapiere des Umlaufvermdgens im Konzern auf 59,9 Mio.
EUR (Vorjahr: 29,7 Mio. EUR). Der Finanzmittelfond entspricht den
Guthaben bei Kreditinstituten abziiglich der kurzfristigen Bank-
verbindlichkeiten.

Der Deutsche Rohstoff-Konzern wird nach Einschatzung des Vor-
stands aus heutiger Sicht unverandert und jederzeit in der Lage
sein, seine zukiinftigen Verpflichtungen zu erfiillen und Investiti-
onen auf Basis einer sehr guten Eigenkapital- und Liquiditatsaus-
stattung vorzunehmen.

VERMOGENSLAGE
Ausgewahlte Bilanzdaten

Geschaftsjahr zum 31.12.2018

IN EUR MIO. 2018 2017
Anlagevermégen 149,0 1711
Umlaufvermogen 73,9 40,3
Eigenkapital 73,8 56,7
Verbindlichkeiten 116,2 121,9
Riickstellungen 19,3 28,0
Bilanzsumme 224,8 213,6

Die Konzern-Bilanzsumme ist im Berichtsjahr leicht auf 224,8
Mio. EUR (Vorjahr: 213,6 Mio. EUR) gewachsen. Der Grund liegt
im starken Anstieg des Umlaufvermégens auf 73,9 Mio. EUR
(Vorjahr 40,3 Mio. EUR). Sowohl die Forderungen als auch der
Bestand des Wertpapiervermogens und der Kassenbestand
wuchsen deutlich an. Das Anlagevermdgen nahm dagegen um
22,1 Mio. EUR auf 149,0 Mio. EUR ab, was auf die hohen Ab-
schreibungen von 51,9 Mio. EUR auf die férdernden Erddlanlagen

in den USA zuriickzuftihren ist. Den Abschreibungen standen
Investitionen in das Anlagevermdgen in Héhe von 68,2 Mio. EUR
gegeniiber.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande nahmen auf 16,9 Mio.
EUR (Vorjahr: 33,8 Mio. EUR) nochmals deutlich ab. Sie bestehen
zum 31. Dezember 2018 aus Férderrechten in Hohe von 15,2 Mio.
EUR (Vorjahr: 30,6 Mio. EUR) sowie Geschéfts- oder Firmenwer-
ten in Hohe von 1,7 Mio. EUR (Vorjahr: 3,3 Mio. EUR).

Das Finanzanlagevermdgen blieb im Berichtsjahr mit 22,0 Mio.
EUR (Vorjahr: 22,7 Mio. EUR) nahezu unveréandert. Die Beteiligun-
gen im Finanzanlagevermdgen lagen zum Stichtag bei 14,4 Mio.
EUR (Vorjahr: 15,6 Mio. EUR). Die leichte Abnahme resultiert im
Wesentlichen aus den Abschreibungen bei Hammer Metals (0,8
Mio. EUR) und Devonian Metals (0,4 Mio. EUR). Wesentlicher
Bestandteil des Finanzanlagevermdgens sind die Aktien von Al-
monty Industries mit einem Bewertungsansatz von 11,0 Mio. EUR
sowie die 10 %ige Beteiligung an der Rhein Petroleum, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten in Héhe von 3,0 Mio. EUR (Vor-
jahr: 3,0 Mio. EUR) bewertet ist.

Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhalt-
nis besteht, bestanden in Hohe von 1,8 Mio. EUR an Almonty
Industries.

Die im Finanzanlagevermdgen ausgewiesenen Wertpapiere des
Anlagevermdgens erhohten sich leicht auf 5,9 Mio. EUR (Vorjahr:
5.4 Mio. EUR). Die Position beinhaltet Wandelschuldverschrei-
bungen von Almonty Industries mit einem Wert von 4,2 Mio. EUR
sowie, sowie Aktien von Lithium Australia mit einem Wertansatz
von 1,3 Mio. EUR.

Forderungen mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr und sonstige
Vermdgensgegenstande bestanden zum 31. Dezember 2018 in
Hohe von 13,8 Mio. EUR (Vorjahr: 10,4 Mio. EUR). Zum 31. Dezem-
ber 2018 setzte sich die Position im Wesentlichen aus Forderun-
gen aus Lieferung und Leistung (11,6 Mio. EUR) sowie Forderun-
gen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht (1,8 Mio. EUR) zusammen. Die Wertpapiere des Umlauf-
vermdgens beliefen sich auf 14,3 Mio. EUR (Vorjahr: 1,3 Mio.
EUR). Die Zunahme ist auf eine Position von 6,1 Mio. Aktien der
Firma Northern Oil & Gas zuriickzufiihren, die im Rahmen des
Verkaufs der Vermdgensgegenstande von Salt Creek Oil & Gas
entstanden ist.



Die Guthaben bei Kreditinstituten lagen mit 45,6 Mio. EUR deut-

lich tiber dem Niveau des Vorjahres von 28,4 Mio. EUR. Der Grund

fiir den Anstieg lag vor allem in dem Verkauf der Vermégensge-

genstande von Salt Creek sowie in den hohen Riickfliissen bei
Elster Oil & Gas.

Die ausgewiesenen latenten Steuern setzen sich wie folgt zu-

sammen:

Aktive latente Steuern (i.W. Verlustvortrage) 1.223 TEUR
Passive latente Steuern (vor Verrechnungen) 21.663 TEUR
abziiglich

Aktive latente Steuern aus temporéaren Differenzen -971 TEUR
abziiglich

Aktive latente Steuern aus Verlustvortragen -5.207 TEUR
Passive latente Steuern (nach Verrechnungen) 15.485 TEUR

Die passiven latenten Steuern nach Verrechnungen ergeben sich
aus der steuerlichen Behandlung von OI- und Gas-Bohrungen in
den USA, fiir die das US Steuerrecht teilweise eine friihzeitige
Abschreibung zulasst, die mit der Bildung von passiven latenten
Steuern verbunden ist.

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns ist unverandert geprégt
von einer guten Eigenkapitalausstattung. Das Eigenkapital belief

sich zum 31. Dezember 2018 auf 73,8 Mio. EUR (Vorjahr: 56,7 Mio.
EUR). Der Anstieg ist zum einen auf die deutliche positive Veran-
derung der Position Eigenkapitaldifferenzen aus Wahrungsum-

rechnung zuriickzuftihren, die von -3,5 Mio. EUR im Vorjahr auf

2,4 Mio. EUR im Berichtsjahr anstieg. Grund war der EUR/USD-
Kurs, der zum Jahresende deutlich niedriger lag als ein Jahr zuvor.

Zum anderen fiihrte der Anstieg des Bilanzgewinns von 18,0 auf

28,7 Mio. EUR zu einer Zunahme des Eigenkapitals. Die Eigenka-

pitalquote hat sich entsprechend von 26,5 % auf 32,8 % erhoht.

Die Riickstellungen beliefen sich zum 31. Dezember 2018 auf

19,3 Mio. EUR (Vorjahr: 28,0 Mio. EUR). Sie entfallen im Wesent-
lichen auf noch nicht fallige lokale Steuern fiir US Ol & Gas Un-

ternehmen, nicht in Rechnung gestellte Dienstleistungen von

Olfeld Service Unternehmen, sowie Riickstellungen fiir Riickbau-
verpflichtungen der US Tochterunternehmen. Dabei entfallen 9,5
Mio. EUR auf Elster Qil & Gas, 9,5 Mio. EUR auf Cub Creek Ener-
gy und 0,3 Mio. auf andere Unternehmen des Konsolidierungs-
kreises.

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 116,2 Mio. EUR (Vorjahr: 121,9
Mio. EUR) bestanden neben den beiden Anleihen (77,3 Mio. EUR)
im Wesentlichen aus Bankdarlehen der Cub Creek Energy (15,7
Mio. EUR), Zinsverhindlichkeiten aus den Anleihen (1,9 Mio. EUR),
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung (6,8 Mio. EUR) und
sonstigen Verbindlichkeiten bei Cub Creek Energy (8,3 Mio. EUR)
und Elster Oil & Gas (5,2 Mio. EUR).

Die Anleihen mit einem Volumen von 77,3 Mio. EUR setzen sich
aus einer nicht konvertiblen und endfélligen Anleihe mit Volumen
von 66,6 Mio. EUR, einer Laufzeit bis zum 20. Juli 2021 und einer
Verzinsung von 5,625 % sowie einer Wandelanleihe mit einem
ausstehenden Volumen von 10,7 Mio. EUR einer Verzinsung von
3,625 %, einem Wandlungspreis von 28 EUR und einer Laufzeit
bis 2023 zusammen.

In den USA belieh der Konzern im vergangenen Jahr im Rahmen
einer branchentiblichen ,Reserved Based Lending Facility” (RBL)
die Reserven von Cub Creek Energy und Salt Creek Oil & Gas. Salt
Creek fiihrte das Darlehen nach dem erfolgreichen Verkauf seiner
Vermdgensgegenstande im Juni 2018 vollstandig zuriick. Im Fall
von Cub Creek sind die Zinsséatze variabel und liegen zwischen
LIBOR +2,750 % und LIBOR +3,75 %. Das Darlehen belief sich zum
31.Dezember 2018 auf 18,0 Mio. USD (15,7 Mio. EUR) und wird
mit monatlichen Zahlungen bis zum Jahresende 2019 zuriickge-
flihrt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlich aus
Umsatzzahlungen bei Elster Qil & Gas und Cub Creek Energy, die
noch an Royalty-Eigentiimer und Partnerunternehmen, die eben-
falls an den Bohrvarhaben beteiligt sind, zu leisten sind.

Im Folgenden gibt die Gesellschaft einen Uberblick tiber weitere
nicht zur unmittelbaren Steuerung des Unternehmens herange-
zogene Kennzahlen, die insbesondere zur Beurteilung der Schul-
dendienstfahigkeit von Bedeutung sind. Es handelt es sich um
eine Stichtagsbetrachtung zum 31. Dezember 2018.
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WEITERE AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
Geschéftsjahr zum 31.12.2018

2018 2017
EBIT Interest Coverage Ratio’ 4,9 11
EBITDA Interest Coverage Ratio? 14,6 72
Total DEBT/EBITDAS 1,0 30
Total net Debt/EBITDA* 0,3 2,0
Risk Bearing Capital® 0,3 0.3
Total Debt/Capital® 0,6 0,7

' Verhaltnis von EBIT (EBIT ist definiert als Umsatzerlése zzgl. Bestands-
veranderungen zzgl. andere aktivierte Eigenleistungen zzgl. sonstige
betriebliche Ertrage abzgl. Materialaufwand abzgl. Personalaufwand
abzgl. Abschreibungen abzgl. sonstige betriebliche Aufwendungen
abzgl. Sonstige Steuern zzgl. Ertrdge aus Beteiligungen) zu Zinsauf-
wendungen und dhnlichen Aufwendungen.

Verhaltnis von EBITDA (EBITDA ist definiert als EBIT zzgl. Abschrei-
bungen) zu Zinsaufwendungen und dhnlichen Aufwendungen.

~

w

Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten (Finanzverbindlichkeiten sind de-
finiert als Verbindlichkeiten ggti. Kreditinstituten zzgl. Verbindlichkeiten
aus Anleihen zzgl. sonstige zinszahlende Verbindlichkeiten) zu EBITDA.
* Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Nettofinanzverbindlich-
keiten sind definiert als Total Debt abzgl. Liquide Mittel) zu EBITDA.
Liquide Mittel sind definiert als Wertpapiere des Anlage- und Umlauf-
vermdgens zzgl. Guthaben bei Kreditinstituten.

o

Verhaltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigenkapital zur

Bilanzsumme).

=Y

Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finanzverbind-
lichkeiten zuztglich Eigenkapital.

GESAMTAUSSAGE

Aus Sicht des Vorstandes ist die wirtschaftliche und finanzielle
Situation des Konzerns hervorragend. Die Geschéftsentwicklung
verlief insbesondere im wichtigen US-Markt alles in allem gut.
Der Preis fir WTI, der fir den Konzern von besonderer Bedeutung
ist, legte bis Oktober deutlich auf ein Mehrjahreshoch zu. Im 4.
Quartal kam es dann allerdings zu einem starken Einbruch. Die
geplanten Bohrungen konnten weitestgehend im vorgesehenen
Budget realisiert werden. Die Produktion belief sich auf 3,508,001
BOE (Vorjahr 1,871,694 BOE), was einem Tagesdurchschnitt von
9,611 BOE entspricht. Neue Bohrungen werden voraussichtlich
im zweiten Quartal 2019 beginnen und gegen Ende des Jahres,
vor allem aber im kommenden Jahr zur Produktion beitragen.

Im Geschéaftsbereich Metalle machte die mit Abstand wichtigste
Beteiligung Almonty Industries weiterhin gute Fortschritte. Fiir
das Geschéftsjahr 2017/18 wurde aufgrund auRerplanmaRiger
Abschreibungen zwar nochmals ein Verlust ausgewiesen, im 1.
Quartal des Geschéftsjahres 2018/19 gelang dem Unternehmen
aber ein Nettogewinn von 7,2 Mio. CAD bzw. 0,04 CAD pro Aktie.
Tin International verkaufte seine beiden letzten Lizenzen im Erz-
gebirge. Fiir 2019 und 2020 ist der Vorstand zuversichtlich, dass
der Geschaftsbereich einen positiven Beitrag zur Wertentwick-
lung des Konzerns liefern wird.

Der Konzern ist aufgrund der hohen Riickfliisse aus den USA so-
wie der Platzierung der Wandelanleihe im Marz 2018 solide finan-
ziert und in der Lage, weiterhin hohe Investitionen zu tatigen.
Zwei der vier US-Gesellschaften haben Kreditvertrdge mit
US-Banken abgeschlossen, die es ihnen erlauben, sich flexibel zu
finanzieren. Die sehr stabile Kursentwicklung der beiden Anleihen
im vergangenen Jahr dokumentiert das Vertrauen, das der Kapi-
talmarkt in die weitere Entwicklung des Konzerns setzt.

4. NICHT-FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Das Management strebt an, Vorfalle im Bereich HSE (Health, Sa-
fety, Environment) komplett zu vermeiden. Es gibt klare und de-
taillierte Regeln, die Mitarbeiter und auch Besucher zu beachten
haben. Die Zahl der Vorfalle in diesem Bereich stellt die wesent-
liche nicht-finanzielle Steuerungsgrolie dar. Im vergangenen Jahr
gab es im Konzern keinen entsprechenden Vorfall. Insofern wur-
de das Ziel erreicht.

IIl. NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Bilanzstichtag haben folgende Ereignisse den weiteren
Geschaftsverlauf bis Anfang Mai 2019 wesentlich beeinflusst:

Im Februar 2019 verduRRerte die Tin International die Lizenz Got-
tesberg im sachsischen Vogtland fiir 50.000 EUR in bar und 2 Mio.
Aktien des Kdufers Anglo Saxony Mining (ASM). Tin halt damit
keine Lizenzen mehr.

Salt Creek gab bekannt, dass es rund 300 Royalty acres im Wil-
liston Basin in North Dakota fiir rund 5,4 Mio. USD erworben hat.
Die Produktion von Salt Creek stieg damit im Mérz auf rund 200
Barrel Ol pro Tag.



Ebenfalls im Februar 2019 veréffentlichte die Deutsche Rohstoff
AG die Ergebnisse der Erstellung neuer Reservengutachten fiir
die US-Tochtergesellschaften Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas,
Bright Rock Energy und Salt Creek Oil & Gas. Der Gesamtwert
der sicheren, wahrscheinlichen und mdglichen Reserven belduft
sich auf 186,3 Mio. USD.

Im April gab die Deutsche Rohstoff AG bekannt, dass im Juni ein
umfangreiches Bohrprogramm auf den Flachen von Cub Creek
Energy geplant ist. Das Investitionsvolumen wird sich auf rund
60,0 Mio. USD belaufen und zu einem starken Anstieg der Pro-
duktion Anfang 2020 fiihren. Elster Qil & Gas wird voraussichtlich
Investitionen von rund 10,0 Mio. USD tatigen.

Ebenfalls im April gab Bright Rock Energy den erfolgreichen Aus-
bau seiner Landposition im Uinta Basin in Utah bekannt. Die Ge-
sellschaft konnte fiir 2,0 Mio. USD weitere 300 acres erwerben
und hélt inzwischen Giber 1.000 netto acres.

V. PROGNOSE-, CHANCEN- UND
RISIKOBERICHT

1. PROGNOSE

Der Schwerpunkt der Geschaftsaktivitaten des Konzerns liegt in
der Produktion von Ol und Gas in den USA. Ende 2018 produzier-
ten 44 Bohrungen, die der Konzern als Operator betreibt sowie
rund 48 Bohrungen, an denen der Konzern mit einem Minderheits-
anteil beteiligt ist. Fir 2019 sind erhebliche Investitionen in Héhe
von rund 70,0 Mio. USD in den US Tochterunternehmen geplant.
Der Schwerpunkt wird bei einem Bohrprogramm von Cub Creek
Energy mit Investitionen von rund 60,0 Mio. USD liegen. Die Boh-
rungen werden voraussichtlich Anfang 2020 mit der Produktion
beginnen und den Umsatz 2020 stark ansteigen lassen.

Grundlage fiir die Prognose 2019 sind lediglich die aktuell bereits
produzierenden Bohrungen. Durch Zukaufe und Beteiligung an
neuen Bohrungen kann es zu zusatzlicher neuer Produktion kom-
men. Solche Akquisitionen sind aber nicht in der Prognose be-
riicksichtigt. Grundlage der Prognose 2020 sind neben den aktu-
ell produzierenden Bohrungen im Wesentlichen die aus den
Investitionen bei Cub Creek Energy erwarteten Umsétze.

Im Geschaftsbereich Metalle verfiigt der Konzern derzeit nicht
iiber eine laufende Produktion. Ertrdge kdnnen insofern nur durch
VerdulRerung von Vermdgensgegenstanden oder Beteiligungen

erwirtschaftet werden. Da solche Ertrage naturgemaf schwer
prognostizierbar sind, sind sie in der Prognose nicht enthalten.
Gleiches gilt fir aulerplanmalige Abschreibungen.

Unter der Annahme eines jahresdurchschnittlichen US-Olpreises
von 58 USD je Barrel, eines Henry Hub Gaspreises von 2,75 USD
und eines Wechselkurses EUR/USD von 1,14 geht der Vorstand
von folgenden Ergebnissen fir das laufende Jahr aus:

- Konzern-Umsatz 2019 in einer Spanne von 40,0 bis 50,0 Mio. EUR.
- Konzern-Umsatz 2020 in einer Spanne von 75,0 bis 85,0 Mio. EUR.

- Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)

2019 von rund 25,0 bis 35,0 Mio. EUR

- Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)

2020 von rund 55,0 bis 65,0 Mio. EUR

Der Vorstand geht davon aus, in beiden Jahren ein positives Kon-
zern-Ergebnis erzielen zu kénnen.

2. RISIKEN UND CHANCEN

RISIKEN- UND CHANCENMANAGEMENT

Die Deutsche Rohstoff AG betreibt selbst nur ein untergeordne-
tes operatives Geschaft. Alle wesentlichen Aktivitaten finden in
den Tochtergesellschaften und Beteiligungen statt, die jeweils
mit eigenem Management ausgestattet sind. Die Tatigkeit im
Bergbau bzw. OI- und Gassektor unterliegt einer Vielzahl von ex-
ternen und unternehmensinternen Risiken und Chancen. Wir ver-
suchen, Chancen friihzeitig zu erkennen und zu nutzen, ohne die
damit verbundenen Risiken zu vernachlassigen bzw. zu unter-
schatzen. Das Management der Deutsche Rohstoff AG wie auch
die Unternehmensfiihrungen der Konzern-Unternehmen legen
besonderen Wert darauf, Risiken rechtzeitig zu identifizieren, die
Folgen eines Eintritts des jeweiligen Risikos abzuschéatzen, die
Eintrittswahrscheinlichkeit laufend zu evaluieren und wenn mdog-
lich zu quantifizieren.

Der Vorstand der Holding in Mannheim nutzt eine Reihe von Ins-
trumenten, um friihzeitig Chancen zu identifizieren, Risiken zu
erkennen und gegensteuern zu kénnen:

- Die Jahres-Finanzplanung wird fiir die Holding ebenso wie fiir
die Tochterunternehmen auf monatlicher Basis erstellt und un-
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terliegt einem laufenden Soll-/Ist-Abgleich. Starkere Abweichun-

gen werden zum Anlass genommen, die entsprechenden Kosten
unmittelbar zu tiberpriifen oder die Planung ggf. anzupassen.

- Das Kredit- und Cash-Management der Tochtergesellschaften
wird zeitnah mit der Muttergesellschaft abgestimmt. Ohne Zu-
stimmung der Muttergesellschaft finden keine groReren Ab-

schliisse statt.

- Die Deutsche Rohstoff AG als Muttergesellschaft ist in allen
Aufsichtsgremien der Konzern-Gesellschaften und auch der Be-

teiligungen vertreten. In regelmaligen Abstanden finden Board

Meetings bzw. Aufsichtsratssitzungen statt, in denen die Ge-

schaftspolitik ausfihrlich diskutiert wird. In den meisten Féllen

hat der Vertreter der Deutsche Rohstoff den Vorsitz im Auf-

sichtsgremium inne. Bei den mehrheitlich im Besitz des Konzerns
befindlichen Gesellschaften liegt die Stimmenmehrheit bei den
Konzern-Vertretern.

- Zwei- bis dreimal monatlich oder gegebenenfalls auch haufiger

finden ausfihrliche Telefonkonferenzen mit dem Management
der Tochtergesellschaften statt. In diesen Telefonkonferenzen

lasst sich der Vorstand Gber alle aktuellen Entwicklungen infor-

mieren und diskutiert anstehende MafRnahmen.

- Der Vorsitzende des Aufsichtsrates der Deutsche Rohstoff AG
ist Mitglied in den Boards der wichtigen US-Tochtergesellschaf-
ten. Er ist damit fiir den Aufsichtsrat in alle wichtigen Entschei-

dungen friihzeitig eingebunden.

Im Rahmen von persénlichen Besuchen vor Ort bzw. des Manage-

ments von Tochtergesellschaften in Mannheim besteht dariiber

hinaus Gelegenheit, umfassend die jeweilige Situation zu bespre-

chen und die nachsten Monate/Jahre operativ zu planen. Solche

personlichen Besuche finden mindestens viermal pro Jahr statt.

Auch mit den Beteiligungsunternehmen findet ein regelméaRiger
Austausch auf Managementebene statt, sowohl im Rahmen von

vor-Ort-Besuchen als auch unterjahrig fernmiindlich und schrift-

lich.

RISIKEN UND CHANCEN
Die Chancen und Risiken werden in fiinf Kategorien eingeteilt:

Umfeldchancen und -risiken
Branchenchancen und -risiken
Leistungswirtschaftliche Chancen und Risiken
Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken
Sonstige Chancen und Risiken

Das Management der einzelnen Gesellschaften konzentriert
sich auf die wesentlichen Chancen und Risiken. Solche wesent-
lichen Chancen und Risiken werden laufend mit dem Kon-
zern-Vorstand besprochen. Sie sind Gegenstand von regelmé-
Rigen Telefonaten, Berichten, Protokollen sowie Diskussionen
bei Vor-Ort Besuchen. Es liegt grundsatzlich in der Verantwor-
tung der jeweils obersten Fiihrungsebene der Tochtergesell-
schaft, wesentliche Chancen und Risiken einzuschétzen und
regelméRig an die Konzern-Fiihrung zu berichten. Die Kon-
zern-Fiihrung legt gemeinsam mit den Verantwortlichen Mal3-
nahmen fest, um die Risiken zu begrenzen.

Umfeldchancen und -risiken

In diese Kategorie fallt eines der Hauptrisiken, das im Rohstoff-
geschaft auftritt, ndmlich das Risiko sinkender Preise der produ-
zierten Rohstoffe. Sinkende Preise haben erhebliche Auswirkun-
gen auf die Profitabilitdt des Abbaus und den Liquiditatsbedarf
der jeweiligen Konzern-Gesellschaft. Falls die erzielbaren Preise
pro produzierter Einheit dauerhaft unter deren Kosten sinken, die
zur Produktion einer solchen Einheit anfallen, kann die Gesell-
schaft in ihrem Bestand gefahrdet sein.

Im Bereich des Konzerns Deutsche Rohstoff besteht das Preisri-
siko derzeit im Wesentlichen fiir Erdl und Erdgas. Fiir Erdol/Erd-
gas berechnen Cub Creek Energy, Elster Oil & Gas, Bright Rock
Energy und Salt Creek Oil & Gas regelmé&Rig anhand von Sensiti-
vitdtsanalysen, wie sich Ertrag und Cash Flow bei unterschiedli-
chen Preisen andern. Sollte der Preis fiir Erdol der Sorte WTI
nachhaltig unter 40 USD/Barrel fallen, wiirden sich neue Horizon-
talbohrungen nicht mehr so schnell amortisieren, wie es das Ma-
nagement unter Chance-/Risiko-Gesichtspunkten fiir sinnvoll halt.
Insofern wiirden bei einem Preisniveau unter dieser Schwelle
vermutlich keine neuen Bohrungen mehr abgeteuft werden. Ein
solcher Verzicht auf neue Bohrungen hatte Auswirkungen auf die
Ertrags- Finanz- und Vermdgenslage, ware aber in keinem Fall
bestandsgefahrdend. Zum Bilanzstichtag lagen die Preise (iber
dieser Schwelle. Der Konzern rechnet mit einem langfristigen
Olpreis zwischen 55 und 65 USD/Barrel.

Eines der wesentlichen Risiken bei der Forderung von Schieferdl
liegt darin, dass die erwarteten Produktionsraten nicht erreicht
werden. Tritt ein solcher Fall ein, ist bei gleichem Olpreis ein ge-
ringerer Cash-Flow die Folge, aulRerdem eine geringer als erwar-
tete Rendite der Investitionen. Eine Bohrung, die die Investition
nicht mehr einspielt, bringt einen Verlust. In einem solchen Fall
kann es sein, dass auRerplanméaRige Abschreibungen des akti-
vierten Wertes erforderlich werden mit der entsprechenden Aus-
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: FORDERANLAGEN VON CUB CREEK ENERGY

wirkung auf die Ertrags- und Vermdgenslage. Umgekehrt kénnen
die Forderraten die Erwartungen iibertreffen, was eine Chance
darstellt.

Im Jahr 2018 hat der Konzern das Wahlrecht nach § 254 HGB
ausgedlibt, die dkonomische Sicherungsbeziehung im Rahmen von
Geschaften zur Absicherung des WTI-Olpreises und des Henry
Hub Gaspreises durch Bildung einer Bewertungseinheit bilanziell
nachzuvollziehen. Der wirksame Teil der gebildeten Bewertungs-
einheit wird nach der Einfrierungsmethode abgebildet. Bei den
Sicherungsgeschaften handelt es sich um derivative Finanzge-
schafte (Portfoliohedges) zur Absicherung des Preisrisikos der
Rohstoffe Erdgas und Erddl.

Der Zeitraum, auf den sich die Sicherungsgeschéafte beziehen,
betrifft die Erddl- und Erdgasproduktion von rund 55.000 Barrel
Olequivalent (BOE) pro Monat im Jahr 2019.

Die derivativen Finanzinstrumente sichern dabei eine Produkti-
onsmenge (Grundgeschaft) von insgesamt 672.083 BOE ab. Risi-
komanagementziel ist es, einen Verfall des Erdélpreises unter
rund 45 USD und des Gaspreises unter rund 2,5 USD abzusichern.
Im Gegenzug wird eine Partizipation an Preisen oberhalb von rund
3,5 USD fiir Erdgas und 52 USD fir Erdél aufgegeben. Fir die
entsprechenden Termingeschéafte entsteht ein Ertrag, sofern der
Preis des Rohstoffes zu dem jeweiligen Falligkeitszeitpunkt un-

terhalb dieses Korridors liegt. Sofern der Preis dariiber liegt, ent-
steht aus der Einzelbewertung des unrealisierten Termingeschaf-
tes zu Marktpreisen ein Verlust. Zum Stichtag lagen die
Erdolpreise unterhalb des Durchschnittswerts des abgesicherten
Korridors und resultierten entsprechend in einem unrealisierten
Ertrag von 1,3 Mio. EUR zum 31. Dezember 2018.

Bereits zum Absicherungszeitpunkt erfolgt die Produktion von
Erdol aus bereits bestehenden Produktionsstatten, so dass die
Effektivitat der Sicherungsmethode gewahrleistet ist und ange-
sichts des zuverldssig planbaren Umfangs und zeitlichen Anfalls
antizipative Bewertungseinheiten gebildet worden sind. Die ge-
genlaufigen Effekte von Grund- und Sicherungsgeschéft gleichen
sich daher im Sicherungszeitraum mit hoher Wahrscheinlichkeit
aus. Dem Uber das Sicherungsgeschéaft abgesicherten Volumen
stehen mindestens in gleicher Hohe produzierte Volumen an Erd-
6l und Erdgas gegeniiber. Dem Verlust aus den derivativen Finan-
zinstrumenten steht somit Ertrag aus der Férderung von Rohstof-
fen gegeniber, da die Forderung auch zum abgesicherten
Preisniveau profitabel betrieben werden kann. Effektiv wirkt sich
der Verlust somit in einer Minderung des Umsatzes aus. Das Ri-
siko, dass dem derivativ abgesicherten Volumen keine entspre-
chende Produktion an Erddl und Erdgas gegeniibersteht, wird
daher als extrem gering eingeschatzt. Ahnlich wie bei der OI- und
Gasproduktion besteht auch bei der Produktion von Wolframkon-
zentraten ein Preisrisiko. Sollte der Preis fiir die Konzentrate dau-
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erhaft unter die Produktionskosten fallen, kdnnte sich ein be-

standsgefahrdendes Risiko fir die Beteiligung Almonty Industries
ergeben. Anders als bei der Olproduktion muss die Gesellschaft
relativ hohe operative Kosten decken, die zudem gréRtenteils fix
sind und nur mit gewissem Vorlauf reduziert werden kénnen. Im
ersten Halbjahr des Berichtsjahres stiegen die Preise zunachst

deutlich auf bis zu 350 USD/mtu an, bevor sie in der zweiten Jah-

reshalfte wieder nachgaben und das Jahr mit einem Stand von
277,50 USD/mtu beendeten.

Almonty berichtete fiir das Geschéaftsjahr, das am 30. September

2018 endete, einen Umsatzanstieg um 67 % auf 65,2 Mio. CAD.

Der Rohertrag stieg, um diese Sondereffekte bereinigt, auf 17,3
Mio. CAD. Gleichzeitig wies die Gesellschaft einen Verlust in Hohe

von 10,7 Mio. CAD (Vorjahr: 8,1 Mio. CAD) aus. Der Verlust resul-

tierte im Wesentlichen aus der Abschreibung des verbleibenden
Buchwertes der Wolfram Camp Mine in Hohe von 12,8 Mio. CAD

sowie einer aullerplanméaRigen Abschreibung in Hohe von 2,8 Mio.

CAD auf die Los Santos Mine in Spanien. Die Wolfram Camp Mine

wurde nach Ende des Geschéftsjahres im Dezember 2018 in frei-

willige Liquidation versetzt. Im ersten Quartal 2018/2019 erzielte
Almonty ein Nettoergebnis von 7,3 Mio. CAD und setzte damit die
sehr gute operative Entwicklung der Vorquartale fort.

Die wesentlichen Risiken, die sich aus dem Gesch&ftsmodell von
Almonty ergeben, sind neben dem Risiko der Entwicklung der
Wolframpreise, auch die Entwicklung von Wechselkursen und

Kosten in den Landern, in denen Almonty aktiv ist. Darliber hin-
aus besteht ein Risiko, dass Almonty nicht wie geplant die Finan-

zierung, Errichtung oder den wirtschaftlich erfolgreichen Betrieb
der Minen Sangdong und Valtreixal umsetzen kann. Des Weiteren
besteht das Risiko, dass die Minen Los Santos und Panasqueira

aufgrund operativer Probleme oder Preiséanderungen nicht profi-

tabel betrieben werden konnen.

Insgesamt sieht der Vorstand der Deutsche Rohstoff die Beteili-

gung Almonty Industries weiterhin auf einem guten Weg. Die
deutlich gesenkten operativen Kosten, die im Vergleich zu 2016

und 2017 deutlich gestiegenen Preise fiir Wolfram-APT, die Ver-
minderung der bilanziellen Risiken und die aussichtsreichen neu-
en Minen Sangdong und Valtreixal, die Almonty entwickelt, spre-

chen nach Ansicht des Vorstandes fiir eine weiterhin gute

Entwicklung. Der Aktienkurs konnte sich 2018 weiter verbessern.

Der Bérsenwert der Beteiligung nahert sich damit dem Buchwert
der Deutsche Rohstoff. Aktuell betragt der Wert des Investments
der Gesellschaft bei Almonty Industries rund 18,8 Mio. EUR. Im
Extremfall kdnnte ein weit (iberwiegender Teil oder das gesamte

Investment wertlos werden, sofern zahlreiche der genannten Ri-

siken eintreten. Das Risiko einer dauernden Wertminderung der
Aktienbeteiligung oder der Wandelschuldverschreibungen sieht
der Vorstand aktuell jedoch als gering an. Bei allen Konzern-Ge-
sellschaften und Beteiligungen beeinflusst umgekehrt ein stei-
gender Preis positiv die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenssituation.
Er stellt somit eine wesentliche Chance dar. Der Vorstand erwar-
tet, dass es im weiteren Verlauf des Jahres 2019 zu moderat
steigenden Preisen bei Erddl und den fiir den Konzern wichtigen
Metallen kommt. Der Wert der Vermdgensgegenstande des Kon-
zerns steigt bei Preissteigerungen (iberproportional, da steigende
Preise bei bereits profitabler Produktion voll der Ergebnismarge
zugerechnet werden kdnnen.

Die Investitionen der Gesellschaft finden im Wesentlichen in
US-Dollar, in deutlich geringerem Umfang auch in australischen
bzw. kanadischen Dollar statt. Das damit einhergehende Wah-
rungsrisiko ist erheblich und schldgt sich sowohl erfolgswirksam
als auch erfolgsneutral im Konzern-Abschluss nieder. Wah-
rungsseitig besteht nach Meinung des Vorstandes laufend eines
der grolSten Risiken flir den Konzern. Die Entwicklung des EUR/
USD im vergangenen Jahr hat zu einem Wahrungsverlust in Hohe
von 1,2 Mio. EUR gefiihrt. Sollte der Euro weiter aufwerten, be-
steht das Risiko, dass es zu weiteren Verlusten kommt.

Das Management priift standig die Mdglichkeiten, das Wah-
rungsrisiko abzusichern bzw. zu vermindern. Hierzu werden regel-
malig Devisentermingeschafte abgeschlossen, um einen be-
stimmten Kurs fir Fremdwahrungspositionen zu sichern, deren
Ruckfluss bereits terminiert ist. AuBerdem hat die Deutsche Roh-
stoff begonnen, Future-Positionen auf EUR/USD einzugehen.

Die Beteiligungen Rhein Petroleum und Hammer Metals sind bei-
de in der Exploration von Ol & Gas bzw. Metallen tatig. Explora-
tion im Rohstoffbereich birgt insoweit hohe Risiken, als dass das
eingesetzte Kapital fiir die Durchfiihrung von Explorationsboh-
rungen im Fall unwirtschaftlicher Ergebnisse vollstandig verloren
sein kann und somit die Beteiligungswerte wertlos sein kdnnen.

Branchenchancen und -risiken

Da Rohstofflagerstatten ortsgebunden sind, ist grundséatzlich eine
hohe Abh&ngigkeit von den politischen und rechtlichen Rahmen-
bedingungen gegeben. Die Deutsche Rohstoff-Gruppe ist deshalb
nur in Léndern tatig, in denen von einem stabilen und verlassli-
chen Rahmen auszugehen ist. Gleichwohl kann es auch in diesen
Landern zu regulatorischen Anderungen kommen, die einen deut-
lichen Einfluss auf die Wirtschaftlichkeit der Projekte haben. Ein
solcher Einfluss kénnte wirksam werden, falls die Nutzung der



: DOWNTOWN DENVER MIT DEN FUR DIE GEGEND TYPISCH ROTEN FELSFORMATIONEN

Fracking-Technologie in Colorado oder anderen Bundesstaaten

eingeschrankt wiirde. Derzeit sieht das Management diese Ge-

fahr allerdings als gering an.
Leistungswirtschaftliche Chancen und Risiken

Im Bereich der Leistungserbringung gibt es bei den férdernden
Gesellschaften folgende wesentliche Risiken, die einzeln oder in
Kombination auftreten kénnen und jede fiir sich, insbesondere
aber, wenn sie in Kombination auftreten, wesentlichen Einfluss
auf Ertrag, Vermégen und Finanzen des Konzerns haben:

Forderraten: Der betriebswirtschaftliche Erfolg der Bohrungen

der Olgesellschaften hangt von den Forderraten bzw. der insge-

samt moglichen Forderung ab, die erzielt werden kann. Generell

sind in den vergangenen Jahren die Kosten pro Bohrung gesun-
ken, wahrend die Forderraten insbesondere aufgrund verbesser-

ter Fracking-Methoden gestiegen sind. In Kombination fiihren

diese beiden Effekte zu einem sinkenden Break-Even der Bohrun-

gen und damit auch zu einem sinkenden Risiko.

Das Management der US-Gesellschaften iberpriift standig seine
Annahmen hinsichtlich der mdglichen Férderraten anhand neuer
Ergebnisse, die sie selbst oder Wettbewerber, die in der Nahe
tatig sind, erzielen. Damit sollen schlechte Bohrergebnisse und

Forderraten vermieden werden. Selbstverstandlich stellen besser
als erwartete Forderraten eine Chance dar, die sich positiv auf
die Ertragslage auswirkt.

Explorationsergebnisse sind naturgemaR nur eingeschrankt vor-
hersehbar. Es besteht daher das Risiko, dass bei den Explorati-
onsaktivitdten im Konzern Bohrungen oder andere Arten der Ex-
ploration nicht so erfolgreich verlaufen wie erhofft. In der Folge
kénnte der Wert der aktivierten Explorationsaufwendungen sin-
ken oder diese Aufwendungen ganz wertlos werden. Allerdings
ist der Einfluss auf den Gesamtkonzern aufgrund der relativ nied-
rigen aktivierten Bilanzwerte fiir Exploration in keinem Fall be-
standsgefahrdend. Umgekehrt kdnnen Explorationsergebnisse,
die besser sind als erwartet, einen erheblichen positiven Einfluss
insbesondere auf die Vermdgenslage haben.

Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken

Die Fahigkeit zur Finanzierung der Projektentwicklung ist einer der
wesentlichen Erfolgsfaktoren in der Rohstoffgewinnung. Die Deut-
sche Rohstoff verfiigte Ende 2018 {iber eine sehr gute Eigenmit-
telausstattung und {iber ausreichende Barreserven, um samtliche
finanzielle Verpflichtungen zu bedienen und den laufenden Betrieb
aller Konzern-Gesellschaften zu finanzieren. Dennoch kénnte die
Muttergesellschaft zusatzliche Finanzmittel aufnehmen miissen,
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um kiinftige Horizontalbohrungen in den USA tatigen zu knnen
oder neue Projekte zu erwerben. Der Finanzmittelbedarf kann
auch aufgrund von Verzégerungen oder Kostensteigerungen in den
Projekten hoher ausfallen als geplant. Ob es gelingt, zusatzliche

finanzielle Mittel zu beschaffen, hangt von dem Erfolg der laufen-
den und zukiinftigen Projekttatigkeiten, den Kapitalmarktbedin-
gungen sowie weiteren Faktoren ab. Sollte es nicht gelingen, Fi-
nanzmittel zu giinstigen Konditionen oder Gberhaupt aufzunehmen,

kénnte das Management moglicherweise gezwungen sein, die
betrieblichen Aufwendungen durch Verzégerung, Einschrankung
oder Einstellung der Projekt-Entwicklung zu verringern.

Die Deutsche Rohstoff-Gruppe versucht dem Finanzierungsrisiko

generell durch eine sehr konservative Finanzierungspolitik zu be-

gegnen. Die Reichweite der vorhandenen Barmittel wird laufend

berechnet. Mittels fortlaufender Gesprache mit potentiellen Ei-
gen- oder Fremdkapitalgebern wird versucht, weitere Finanzie-
rungsmoglichkeiten zu schaffen, die auch kapitalmarktunabhan-

gig in Anspruch genommen werden kdnnen.

Einige Konzern-Gesellschaften verfiigen tiber steuerliche Ver-
lustvortrage bzw. die Mdglichkeit, kiinftige Investitionen mit Ge-

eeecceccscccccccccsccscccccscce

winnen verrechnen zu kdnnen, in nennenswertem Umfang. Dies
gilt insbesondere fiir die Deutsche Rohstoff USA und die Deut-
sche Rohstoff AG. Der Vorstand geht davon aus, dass aufgrund
der derzeitigen Steuergesetzgebung diese Verlustvortrage bzw.
Steuerverrechnungsmaglichkeiten vorgetragen und entspre-
chend den steuerlichen Rahmenbedingungen (z.B. Mindestver-
steuerung) zur Verrechnung mit kiinftigen bzw. friiheren Gewin-
nen genutzt werden konnen. Sollte die Nutzbarkeit der
steuerlichen Verlustvortrage ganz oder vollstandig nicht maglich
sein, z.B. weil es nicht gelingt, Rohstoffprojekte langfristig mit
Gewinn zu betreiben, aufgrund von kurzfristigen Gesetzesénde-
rungen, der Veranderung der Kapitalausstattungen oder Eigen-
tlimerstrukturen, sowie sonstiger Ereignisse, wiirden in Zukunft
bei erfolgreicher Entwicklung der jeweiligen Tochterunterneh-
men auf die erwarteten Gewinne Ertragssteuerzahlungen anfal-
len. Diese Steuerzahlungen wiirden die Liquiditat belasten und
aktivierte latente Steuern waren ggf. in ihrem Wert beeintrach-
tigt. Der Vorstand {iberpriift deshalb regelmaRig die Werthaltig-
keit der aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage. Fir die
friihzeitige Erkennung und Behebung steuerlicher Risiken sind
lokale Steuerberater in allen Sitzstaaten des Konsolidierungs-
kreises beauftragt.

: PROBENNAHME AN DER OBERFLACHE DURCH GEOLOGEN DER CERITECH AG



Sonstige Chancen und Risiken

Im Bereich der sonstigen Risiken ist insbesondere das Risiko von
Unfallen mit Auswirkungen auf Mitarbeiter oder Dritte sowie die
natirliche Umwelt zu nennen. Solche Unfalle kénnen zu Scha-
densersatzforderungen fiihren und dartiber hinaus den Ruf des
Unternehmens beschédigen. Beides kann sich negativ auf die
Ertrags- und Vermdgenslage auswirken, im Extremfall sogar be-
standsgefahrdend sein.

Gesamthild der Risikolage

Die wesentlichen derzeitigen Risiken stellen der Olpreis und der
Wolframpreis, das Wahrungsrisiko, die Werthaltigkeit der sons-
tigen Beteiligungen und die Risiken in der Weiterentwicklung der
Explorationsgesellschaften dar. Alle Risiken sind jedoch nach
Meinung des Vorstandes beherrschbar und selbst im ungiinstigs-
ten Fall nicht unternehmensgefahrdend. Der Vorstand ist deshalb
der Meinung, dass das Unternehmensrisiko insgesamt relativ ge-
ring ist. Den Hauptrisiken stehen auch Chancen gegentiber, die
sich aus weiterhin steigenden Rohstoffpreisen, aus einer giinsti-
gen Wahrungsentwicklung bzw. einer erfolgreichen Projektent-
wicklung der Explorationsgesellschaften ergeben. Zudem erhéalt
die Gesellschaft durch die solide Liquiditdtsausstattung und die
gute Reputation am Kapitalmarkt die Mdglichkeit, in neue, viel-
versprechende Aktivitaten zu investieren.

Mannheim, den 6. Mai 2019
Der Vorstand

Dr. Thomas Gutschlag Jan-Philipp Weitz
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EIGENKAPITAL-
DIFFERENZEN AUS

GEZEICHNETES WAHRUNGS-
IN EUR KAPITAL  KAPITALRUCKLAGE GEWINNRUCKLAGE UMRECHNUNG
STAND ZUM 01.01.2017 4.935.262 29.757.158 0 6.325.657
Kapitalerhéhung durch 0 70.237 0 0
Anteilsverkauf an
Minderheitsgesellschafter
Kapitalriickzahlung und 0 0 0 0
Ausschiittung an
Minderheitsgesellschafter
Einstellung in die 0 0 0 0
Gewinnriicklage
Erwerb eigener Anteile 0 0 0 0
Fremdwahrungs- 0 0 0 -9.833.020
umrechnung
Umbuchungen 0 0 0 0
Dividende 0 0 0 0
Jahresergebnis 0 0 0 0
STAND ZUM 31.12.2017 4.935.262 29.827.395 0 -3.507.363
STAND ZUM 01.01.2018 4.935.262 29.827.395 0 -3.507.363
Verdnderung durch 0 -86.319 0 0
Kapitalerh6hung unter
Beteiligung von Minder-
heitsgesellschaftern
Kapitalriickzahlung und 0 0 0 0
Ausschiittung an
Minderheitsgesellschafter
Einstellung in die 0 0 0 0
Gewinnriicklage
Erwerb eigener Anteile 0 0 0 0
Fremdwahrungs- 0 0 0 5.924.936
umrechnung
Umbuchungen 0 0 0 0
Dividende 0 0 0 0
Jahresergebnis 0 0 0 0
STAND ZUM 31.12.2018 4.935.262 29.741.076 0 2.411.573



ERGEBNISVORTRAG

PERIODENERGEBNIS

15.409.753 -4.593
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-4.593 4.593
-2.961.157 0
0 5.548.520
12.444.003 5.548.520
12.444.003 5.548.520
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
5.548.520 -5.548.520
-3.207.920 0
0 13.871.965
14.784.603 13.871.965

NICHT
BEHERRSCHENDE KONZERN-
ANTEILE EIGENKAPITAL
9.697.858 66.121.095
118.144 188.381
-4.019.540 -4.019.540
0 0
0 0
-493.349 -10.326.369
0 0
0 -2.961.157
2123772 1.672.292
1.426.885 56.674.702
1.426.885 56.674.702
518.238 431.919
-3.927.046 -3.927.046
0 0
0 0
-3.436 5.921.500
0 0
0 -3.207.920
4.072.044 17.944.009
8.086.685 13.837.164
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

IN EUR - ZUGANGE ABGANGE
l. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE _
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche - 2.454.333 -12.259.151
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Geschafts- oder Firmenwert _ 0 -1.475.334
_ 2.454.333 -13.734.485
I
Il. SACHANLAGEN _
1. Produzierende Erdélforderanlagen _ 3.172.175 -29.617.942
2. Exploration und Evaluierung _ 60.554.377 -424.130
3. technische Anlagen und Maschinen _ 0 0
4. andere Anlagen, Betriebs- und - 27.160 -6.146
Geschéftsausstattung
_ 63.753.712 -30.048.218
I
Ill.  FINANZANLAGEN _
1. Beteiligungen _ 64.932 -12.737
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein - 0 0
Beteiligungsverhaltnis besteht
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens _ 1.970.499 -1.132.517
_ 2.035.431 -1.145.254
]
_ 68.243.476 -44.921.957




VERANDERUNG FREMDWAHRUNGS-
KONSOLIDIERUNGSKREIS UMGLIEDERUNGEN UMRECHNUNG
0 -2.328.738 1.127.823 -
0 -97.588.937 -1.049.655 _
0 2.328.738 10.103.890 _
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN

IN EUR

l. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschéafts- oder Firmenwert

II.  SACHANLAGEN

1. produzierende Erddlférderanlagen

2. Exploration und Evaluierung

3. technische Anlagen und Maschinen

4. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

IIl.  FINANZANLAGEN

1. Beteiligungen

2. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

ZUGANGE ABGANGE
4.254.229 -37.258
1.761.966 -1.475.334
6.016.195 -1.512.592
51.913.367 -4.606.587

0 0
67.806 0
39.560 0

52.020.733 -4.606.587

1.235.678 0
0 0

364.218 0
1.599.896 0
59.636.824 -6.119.179



VERANDERUNG FREMD- BUCHWERTE
KONSOLIDIERUNGS- UMGLIEDE- WAHRUNGS-
KREIS RUNGEN UMRECHNUNG 31.12.2018 31.12.2017
0 0 113.938 - 15.229.295 30.565.937
0 0 4.807 - 1.702.959 3.271.324
0 0 118.745 - 16.932.254 33.837.261
0 0 3.144.785 - 107.877.586 73.760.295
0 0 0 - 2.048.170 40.556.515
0 0 44.744 - 36.014 98.978
0 0 5.024 - 91.266 107.825
0 0 3.194.553 - 110.053.036 114.523.613
0 0 0 - 14.385.151 15.568.634
0 0 0 - 1724138 1724138
0 0 0 - 22.000.627 22.710.346
0 0 3.313.298 - 148.985.917 171.071.220
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KONZERN-ANHANG

1. ALLGEMEINE GRUNDLAGEN

Der Konzern-Abschluss der Deutsche Rohstoff AG wurde geméaR
den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches

(88 290 ff. HGB) sowie den erganzenden Vorschriften des Akti-

engesetzes aufgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamt-

kostenverfahren gegliedert.

Aus Griinden der Klarheit wurden einzelne Posten der Konzern-Bilanz
und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst und
in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erldutert. Aus dem
gleichen Grund wurden die Angaben zur Mitzugehdrigkeit zu anderen

Posten und davon Vermerke ebenfalls an dieser Stelle vorgenommen.

Der Konzern-Abschluss ist in Euro (EUR) dargestellt. Sofern nichts
anderes angegeben ist, werden sédmtliche Werte entsprechend

kaufmannischer Rundung auf einen Euro auf- oder abgerundet.

Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten
Betragen und Prozentangaben Differenzen auftreten kdnnen.

Der Sitz der Muttergesellschaft Deutsche Rohstoff AG ist in
Mannheim. Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 702881
im Register des Amtsgerichts Mannheim eingetragen.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzern-Abschluss umfasst die Deutsche Rohstoff AG sowie
drei inlandische und sechs auslandische Tochterunternehmen. Im
Vorjahr umfasste der Konzern-Abschluss drei inlandische und fiinf
auslandische Tochterunternehmen. Siehe hierzu 5.2. Angaben
zum Anteilsbesitz.

Im Juli 2018 wurde die neu gegriindete US-amerikanische Toch-

tergesellschaft Bright Rock Energy LLC mit einem Anteilsbesitz
von 95,18 % in den Konsolidierungskreis aufgenommen.

Durch Erwerb aller Minderheitenanteile erhohte sich der Anteil
an der US-amerikanischen Gesellschaft Salt Creek Oil & Gas von
90,18 % auf 100 %.

Aufgrund einer Kapitalerhohung bei der Gesellschaft Ceritech AG
verringerte sich der Anteilsbesitz von 66,15 auf 63,71 %.

Durch Anteilskaufe von Mitgesellschaftern erhohte sich ferner
der Anteilsbesitz an der Tin International AG von 61,55 % auf
nunmehr 73,98 %.

3. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung fiir Unternehmen, die aufgrund eines
Erwerbs erstmals konsolidiert werden, wird nach der Erwerbs-
methode zum Zeitpunkt, zu denen die Unternehmen Tochterun-
ternehmen geworden sind, vorgenommen.

Dabei wird der Wertansatz der dem Mutterunternehmen geho-
renden Anteile mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des
Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrechnet. Das Eigen-
kapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum Konsolidie-
rungszeitpunkt beizulegenden Zeitwert der in den Konzern-Ab-
schluss aufzunehmenden Vermdgensgegenstande, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten entspricht. Ein nach der Verrech-
nung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der
Aktivseite entsteht, als Geschafts- oder Firmenwert und, wenn
er auf der Passivseite entsteht, unter dem Posten Unterschieds-
betrag aus der Kapitalkonsolidierung separat im Eigenkapital aus-
gewiesen.

Der fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts, der in den
Konzern-Abschluss aufzunehmenden Vermdgensgegenstande,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und der fir die Ka-
pitalkonsolidierung maligebliche Zeitpunkt ist grundsétzlich der,
zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Aufwendungen und
Ertrage sowie Zwischenergebnisse innerhalb des Konsolidie-
rungskreises wurden eliminiert.

4. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODE

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgen-
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden malRgebend.

Die Abschliisse der in den Konzern-Abschluss einbezogenen Un-
ternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatzen erstellt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstiande
des Anlagevermégens sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung unterlie-
gen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planméRige Abschrei-
bungen (lineare Methode) vermindert. Die Nutzungsdauer liegt
hierbei zwischen 3 und 5 Jahren. Die immateriellen Vermdgens-
gegenstande enthalten im Wesentlichen Forderrechte sowie Ex-
plorations- und Abbaulizenzen. Explorationslizenzen werden ab



dem Anschaffungszeitpunkt linear iber den erwarteten Gesamt-
explorationszeitraum abgeschrieben. Abbaulizenzen werden hin-
gegen linear (iber die erwartete Restnutzungsdauer der Lager-
statte abgeschrieben. Eine Ausnahme hinsichtlich der linearen
Abschreibungsmethode besteht bei den Férderrechten, welche
nach dem Grad der Inanspruchnahme abgeschrieben werden. Der
Grad der Inanspruchnahme spiegelt hierbei den wirtschaftlichen
Entwertungsverlauf wider.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird auerplan-
méaRig abgeschrieben.

Geschafts- oder Firmenwerte aus der Erstkonsolidierung von
Anteilen vor dem 1. Januar 2016 werden {ber einen Zeitraum von
5 Jahren planmalig zeitanteilig abgeschrieben. Fiir nach dem 31.
Dezember 2015 entstandene Geschaftswerte werden gemaR den
Regelungen des BilRUG im Rahmen der Ausfiihrungen zum Anla-
gevermdgen Erlduterungen zur Festlegung des jeweiligen Nut-
zungszeitraums gegeben. Die Nutzungsdauerschatzung orientiert
sich hierbei an den erwarteten Férderzeitrdumen und Fordervo-
lumen, wabei die Angemessenheit der Nutzungsdauer regelma-
Rig tberpriift und gegebenenfalls nach unten angepasst wird.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planma-
Rige Abschreibungen vermindert. In die Herstellungskosten
selbsterstellter Anlagen werden Einzel- und anteilige Gemeinkos-
ten einbezogen.

Das Sachanlagevermdgen enthalt den Gliederungspunkt Produ-
zierende Erdélforderanlagen aufgrund der Spezifika eines roh-
stofffdrdernden Unternehmens. Die produzierenden Erddlférder-
anlagen betreffen Forderanlagen, die die Elster Qil & Gas LLC und
die Cub Creek Energy LLC im Wattenbergfeld in Colorado (USA)
betreiben, sowie Férderanlagen, die die Salt Creek Qil & Gas LLC
im Williston Basin — Bakken Olfeld in North Dakota (USA) be-
treibt. Weiterhin werden Férderanlagen beriicksichtigt, die von
der Bright Rock Energy LLC im Uinta Basin in Utah (USA) betrie-
ben werden.

Die Gliederung des Sachanlagevermdgens enthélt des Weiteren
einen Gliederungspunkt Exploration und Evaluierung. Der Posten
beinhaltet Ausgaben der Explorations- und Evaluierungsphase,
die in einem unmittelbaren Zusammenhang mit einem entdeckten,
forderbaren Vorkommen stehen und unmittelbar der Gewinnung
von Rohstoffen dienen, fir die kiinftige Zahlungsflisse mit tiber-
wiegender Wahrscheinlichkeit erwartet werden. Es werden Ein-
zelkosten sowie anteilige Gemeinkosten aktiviert.

Ab dem Zeitpunkt der kommerziellen Férderung erfolgt eine Um-
gliederung zu den jeweiligen Positionen des Anlagevermdgens.
Falls sich aufgrund von Ereignissen oder gednderten Umstanden
herausstellt, dass sich die geschatzten Rohstoff-Vorkommen als
nicht nachhaltig oder wesentlich geringer erweisen oder die Aus-
beute nicht fiir eine wirtschaftliche Férderung ausreicht, werden
die betroffenen Vermdgensgegenstande ergebniswirksam abge-
schrieben.

Die Vermdgensgegenstdnde des Sachanlagevermégens werden
grundsétzlich nach MafRgabe der voraussichtlichen Nutzungsdau-
er linear abgeschrieben. Die Nutzungsdauer liegt bei technischen
Anlagen und Maschinen bei 8 bis 25 Jahren, fiir andere Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung zwischen 3 und 13 Jahren.
Eine Ausnahme hinsichtlich der linearen Abschreibungsmethode
besteht bei produzierenden Erdélférderanlagen, welche nach dem
Grad der Inanspruchnahme abgeschrieben werden. Der Grad der
Inanspruchnahme spiegelt hierbei den wirtschaftlichen Entwer-
tungsverlauf wider.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird aulRerplan-
maRig abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. nied-
rigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten
bzw. zu den niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Die fertigen Erzeugnisse und Waren sind zu Herstellungskos-
ten bewertet, wobei neben den direkt zurechenbaren Material-
einzelkosten, Fertigungsiéhnen und Sondereinzelkosten auch Fer-
tigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschreibungen
beriicksichtigt werden. Fremdkapitalzinsen wurden nicht in die
Herstellungskosten einbezogen. Kosten der allgemeinen Verwal-
tung wurden ebenfalls nicht aktiviert.

In allen Féllen wurde verlustfrei bewertet, d. h. es wurden von
den voraussichtlichen Verkaufspreisen Abschlage fiir noch anfal-
lende Kosten vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande wurden
zu Nennwerten abziiglich der Wertabschlage fiir Einzelrisiken bi-
lanziert.

Derivative Finanzinstrumente werden als schwebende Ge-
schafte grundsatzlich nicht bilanziert. Gewinne aus Sicherungs-
geschaften, die keinem bestimmten Grundgeschaft zugeordnet
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werden, werden erst bei Falligkeit realisiert. Unrealisierte Ver-
luste aus derivativen Finanzinstrumenten werden ergebniswirk-

sam zuriickgestellt, soweit diese nicht in eine Bewertungseinheit

einbezogen sind und die unrealisierten Verluste nicht durch ge-

genldufige Wertanderungen des Grundgeschéfts kompensiert
werden. Die Gesellschaft hat das Wahlrecht nach § 254 HGB
ausgedlibt, die dkonomische Sicherungsbeziehung im Rahmen von

Geschaften zur Absicherung des WTI-Olpreises und des Hen-
ry-Hub-Gaspreises durch Bildung einer Bewertungseinheit bilan-
ziell nachzuvollziehen. Hierbei wird die Einfrierungsmethode an-

gewandt. Die sich ausgleichenden positiven und negativen

Wertanderungen werden ohne Beriihrung der Gewinn- und Ver-

lustrechnung erfasst.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermdgens setzen wir

zu Anschaffungskosten oder gegebenenfalls zu niedrigeren Wer-

ten, die sich aus den Bérsen- oder Marktpreisen am Stichtag
ergeben, an.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben
vor dem Bilanzstichtag, die einen Aufwand fiir eine bestimmte
Zeit nach diesem darstellen.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewis-

sen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden

Geschaften. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags (d. h. ein-
schlieRlich zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

wurden abgezinst. Rekultivierungsriickstellungen wurden Gber-

wiegend fiir Feldesraumung und Bohrlochverfiillung gebildet. Es

erfolgt hierbei eine ratierliche Ansammlung unter Ber{cksichti-

gung erwarteter kiinftiger Preis- und Kostensteigerungen sowie
Abzinsungen entsprechend der jeweiligen Restlaufzeit.

Riickstellungen werden mit einem laufzeitaddquaten Zinssatz

entsprechend der Riickstellungsabzinsungsverordnung abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetragen an-

gesetzt.

Fir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren

oder quasipermanenten Differenzen zwischen den handelsrecht-

lichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und

Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertan-

sdtzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden die
Betrage der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den

unternehmensindividuellen Steuersatzen im Zeitpunkt des Ab-
baus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Dabei wer-
den auch Differenzen, die auf Konsolidierungsmafnahmen gemal
den 88 300 bis 307 HGB beruhen, beriicksichtigt, nicht jedoch
Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder
Firmenwerts bzw. eines negativen Unterschiedsbetrags aus der
Kapitalkonsolidierung. Auf steuerliche Verlustvortrage werden
aktive latente Steuern gebildet, sofern fiir diese innerhalb der
ndchsten fiinf Jahre eine Verrechenbarkeit zu erwarten ist. Akti-
ve und passive Steuerlatenzen werden, soweit es zuldssig ist,
saldiert.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Devisenkassamit-
telkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr wurden dabei das Realisa-
tionsprinzip und das Anschaffungskostenprinzip beachtet.

Die Aktiv- und Passivposten der in ausléndischer Wahrung auf-
gestellten Jahresabschliisse wurden, mit Ausnahme des Eigen-
kapitals, zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in
Euro umgerechnet. Das Eigenkapital wurde mittels historischer
Kurse umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
sind zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich erge-
bende Umrechnungsdifferenz ist innerhalb des Konzern-Eigenka-
pitals unter dem Posten Eigenkapitaldifferenzen aus Wahrungs-
umrechnung ausgewiesen.

5. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ
51. ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Ab-
schreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

In den Geschéftsjahren 2013 und 2014 wurden Anteile an der
Elster Oil & Gas von Minderheitsgesellschaftern erwaorben. Durch
diese Kapitalerhohungen wurden stille Reserven in Hohe von ins-
gesamt 8.569 TEUR aufgedeckt, die in der Position entgeltlich
erworbene Konzessionen, gewerblich Schutzrechte und dhnliche
Rechte aktiviert wurden.

Des Weiteren werden unter dieser Position Forderrechte im Zu-
sammenhang mit méglichen und produzierenden OI- und Gashoh-
rungen aktiviert.



Bright Rock Energy hat im Jahr 2018 Forderrechte fiir die Entwick-
lung von OI- und Gasbohrungen in Héhe von 1.728 TEUR erwor-
ben. Insbesondere aufgrund des Verkaufs der wesentlichen Ver-
mogensgegenstande bei der Salt Creek Oil & Gas hat sich die
Position Férderrechte im Zusammenhang mit méglichen und pro-
duzierenden OI- und Gasbohrungen um 15.337 TEUR reduziert.

Die Position entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten setzt sich wie folgt zusammen, sie-
he Tabelle 5.1.1.

Unter Exploration und Evaluierung werden im Bereich Bergbau
bei der Tin International und der Ceritech Wertansétze fiir Lizen-
zen zur Aufsuchung von Rohstoffen oder Entwicklungsvorhaben
ausgewiesen. Im OI- und Gas-Bereich werden unter der Position
diejenigen Bohrprojekte ausgewiesen, die sich zum entsprechen-
den Zeitpunkt in der Entwicklung befinden, jedoch noch nicht mit
der Produktion begonnen haben.

Die Kapitalkonsolidierung der Cub Creek Energy im Jahr 2016
flihrte zu einem als Geschéafts- oder Firmenwert aktivierten Un-
terschiedsbetrag in Hohe von EUR 4,2 Mio. Aufgrund des Aus-
tritts eines Minderheitsgesellschafters im Jahr 2017 und der da-
durch vorzunehmenden Kapitalkonsolidierung reduzierte sich
dieser Betrag zum 31. Dezember 2017 auf EUR 1,7 Mio. Die Ab-
schreibung dieses Geschéafts- oder Firmenwertes erfolgt linear
iber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren. Die Nutzungsdauer wur-
de auf Basis der durchschnittlichen Forderzeitrdume der Erddl-
bohrungen der Cub Creek Energy geschétzt.

GleichermalRen fiihrten die Kapitalkonsolidierungen der Salt
Creek Qil & Gas im Jahr 2016 zu einem als Geschafts- oder Fir-
menwert aktivierten Unterschiedsbetrag in Héhe von EUR 1,5
Mio. Die Abschreibung dieses Geschafts- oder Firmenwertes er-
folgte ebenfalls linear tber eine Nutzungsdauer von 15 Jahren,
so dass im Juni 2018 noch ein Restbuchwert in Héhe von 1.321
TEUR bestand. Aufgrund des Verkaufs der wesentlichen Betriebs-
grundlagen bei der Salt Creek Oil & Gas im Juni 2018 wurde die-
ser Restbuchwert in voller Héhe abgeschrieben.

Fir Cub Creek Energy werden Investitionen fiir die Vorbereitung
von neuen Bohrungen in Héhe von 1.056 TEUR ausgewiesen. Els-
ter Oil & Gas hat alle 20 — im Jahr 2017 abgeteuften — Bohrungen
im Jahr 2018 in die Produktion gebracht. Neue Investitionen wer-
den zum 31. Dezember 2018 nicht ausgewiesen. Die deutsche
Gesellschaft Tin International hat im Jahr 2018 die Lizenz Sadis-
dorf verduRert.

Die Position Exploration und Evaluierung setzt sich wie folgt zu-
sammen, siehe Tabelle 5.1.2.

Die Position ,Produzierende Erddlférderanlagen” setzt sich wie
folgt zusammen, siehe Tabelle 5.1.3.

Die produzierenden Erdélforderanlagen von Elster Oil & Gas be-
treffen 39 Bohrungen im Wattenbergfeld in Colorado/USA., die
wirtschaftlich zu durchschnittlich 35,4 % der Gesellschaft Elster
0il & Gas zuzuordnen sind.

Die produzierenden Erddlférderanlagen von Cub Creek Energy
betreffen 45 Bohrungen im Wattenbergfeld in Colorado/USA.,
die wirtschaftlich zu durchschnittlich 82,0 % der Gesellschaft
Cub Creek Energy zuzuordnen sind. Auf die produzierenden Erd-
olforderanlagen von Cub Creek Energy wurde eine auRerplan-
maRige Abschreibung in Hohe von 13.161 TEUR vorgenommen,
damit der Buchwert den beizulegenden Wert abbildet (siehe
hierzu ndhere Erlduterungen zu Punkt 6.5. AuRerplanmaRige
Abschreibung).

Aufgrund des Verkaufs der wesentlichen Vermégensgegenstande
bei Salt Creek Qil & Gas reduziert sich der Wert der produzieren-
den Erdélforderanlagen auf 1.596 TEUR.

5.2. ANGABEN ZUM ANTEILSBESITZ

Die Beteiligung an der Almonty Industries wurde in Ausiibung des
Bewertungswahlrechtes gemaR § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB mit dem
Buchwert in Héhe von EUR 11.052.085,66 ausgewiesen.

Dem Buchwert der Beteiligung zum 31. Dezember 2018 liegt somit
ein durchschnittlicher Kurswert von 0,68 CAD (0,48 EUR) pro Ak-
tie bei Anschaffung zugrunde.

Der Kurswert zum 31. Dezember 2018 belief sich auf 0,65 CAD/
Aktie (0,43 EUR/Aktie), wobei sich der Kurs in den ersten vier
Monaten 2019 in einer Bandbreite von 0,58 CAD/Aktie (0,38 EUR/
Aktie) und 1,00 CAD Aktie (0,65 EUR/Aktie) bewegte. Zuletzt no-
tiert er mit 1,00 CAD rund 47 % oberhalb des durchschnittlichen
CAD-Anschaffungswertes. Das Risiko einer dauernden Wertmin-
derung unter den Buchwert der Aktienbeteiligung oder der Wan-
delschuldverschreibungen sieht der Vorstand daher aktuell als
gering an, siehe Tabelle 5.2.

5.3. VORRATE

Die Vorrate betreffen Gold im Bereich der fertigen Erzeugnisse.
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TAB5.1.1. KONZESSIONEN, GEWERBLICHE SCHUTZRECHTE UND AHNLICHE RECHTE UND

WERTE SOWIE LIZENZEN AN SOLCHEN RECHTEN UND WERTEN

PROJEKT/GESELLSCHAFT ROHSTOFF
Elster Oil & Gas LLC 0l und Gas
Salt Creek Oil & Gas LLC 0l und Gas
Cub Creek Energy LLC 0l und Gas
Bright Rock Energy LLC 0l und Gas
Sonstige Diverse
TAB5.1.2. EXPLORATION UND EVALUIERUNG
PROJEKT/GESELLSCHAFT ROHSTOFF
Cub Creek Energy LLC 0l und Gas
Elster Oil & Gas LLC 0l und Gas
Bright Rock Energy LLC 0l und Gas
Tin International AG Zinn und Lithium

Ceritech AG

Seltenerden

TAB5.1.3. PRODUZIERENDE ERDOLFODERANLAGEN

PROJEKT/GESELLSCHAFT ROHSTOFF
Elster Oil & Gas LLC Ol und Gas
Cub Creek Energy LLC 0l und Gas
Salt Creek Oil & Gas LLC 0l und Gas
Bright Rock Energy LLC 0l und Gas

2017

13.314.025

14.603.324

2.642.395

6.193

30.565.937

2017

16.363.604

23.105.507

343.592

743.812

40.556.515

2017

6.091.770

41.577.496

26.091.029

73.760.295



TAB.5.2. ANGABEN ZUM ANTEILSBESITZ

INKL. ANTEILE GEMASS

*

§16 AKTG
SITZDER DIREKT INDIREKT
GESELLSCHAFT % %
KONSOLIDIERTE VERBUNDENE UNTERNEHMEN
Deutsche Rohstoff AG Mannheim, Deutschland
Deutsche Rohstoff USA Inc Wilmington, USA 100,00
Elster Oil & Gas LLC Denver, USA 93,00
Diamond Valley Energy Park Denver, USA 93,00
LLC
Cub Creek Energy LLC Denver, USA 88,46
Bright Rock Energy LLC Denver, USA 95,18
Salt Creek Qil & Gas LLC Denver, USA 100,00
Tin International AG Leipzig, Deutschland 73,98
Ceritech AG Leipzig, Deutschland 63,71
Jutland Petroleum GmbH Heidelberg, Deutschland 100,00
SONSTIGE BETEILIGUNGEN
Devonian Metals Inc. * New Westminster, 47,00
Kanada
Almonty Industries Inc.* Toronto, Kanada 12,80
Hammer Metals Ltd. Mount Lawley, 12,63
Australien
Rhein Petroleum GmbH Heidelberg, Deutschland 10,00

GE- EIGEN- JAHRES-
GESAMT = SCHAFTS-  KAPITAL  ERGEBNIS
% JAHR IN LW IN LW
100,00 2018
93,00 2018
93,00 2018
88,46 2018
95,18 2018
100,00 2018
73,98 2018
63,71 2018
100,00 2018
2016/17° 5.376.398 -69.654

2017/182  40.863.000 -10.689.000

2017/18%  12.152.774 -673.062

2017 -3.701.435  -8.536.996

Es erfolgt eine Bewertung zu fortgefiihrten Konzern-Anschaffungskosten, da die Deutsche Rohstoff AG keinen

malgeblichen Einfluss auf die Geschafts- oder Finanzpolitik dieser Gesellschaften austiben kann.

Abschlussstichtag 30. April 2017 (aktuelle Zahlen liegen zum Bilanzerstellungszeitpunkt noch nicht vor)
Abschlussstichtag 30. September 2018

Abschlussstichtag 30. Juni 2018

Abschlussstichtag 31. Dezember 2017 (aktuelle Zahlen liegen zum Bilanzerstellungszeitpunkt noch nicht vor)
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5.4. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Zusammensetzung der Forderungen und sonstigen Verma-
gensgegenstande nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar,
siehe Tabelle 5.4. und Tabelle 5.4.1.

5.5. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Es bestehen Geschafte mit einem derivativen Charakter. Unter
den Geschéften sind zum einen derivative Finanzinstrumente in
Form von ,costless collars” bestehend aus Put- und Call-Optionen
sowie Swaps ausgewiesen, die zur Absicherung des Ol- und Gas-
preisrisikos in den USA abgeschlossen wurden. Zum anderen
werden zur Absicherung des Wahrungsrisikos im EUR/USD-Be-
reich Geschafte mit sog. Fremdwahrungsfutures getatigt. Zum
Bilanzstichtag bestanden keine Fremdwahrungsfutures.

Derivative Finanzinstrumente sind zum beizulegenden Zeitwert
auf Basis von verdffentlichten Marktpreisen bewertet. Sofern
kein an einem aktiven Markt notierter Preis existiert, wird auf
andere geeignete Bewertungsmethoden zuriickgegriffen. Die
Marktwerte der Olpreis-Sicherungsgeschafte wurden von den
entsprechenden Vertragspartnern (Finanzdienstleister) zur Verfi-
gung gestellt, mit denen die Sicherungsgeschéafte abgeschlossen
wurden.

Zur Bestimmung des Marktwerts der Put- und Call-Optionen
(costlesscollars) zum Bilanzstichtag wurde ebenfalls auf die vom
entsprechenden Vertragspartner bereitgestellten Werte zurlick-
gegriffen. Bei den Put- und Call-Optionen (costless-collars) erfolgt
die Marktwertermittlung auf Basis einer Mark-to-Market-Bewer-
tung. Der Wert eines Fremdwahrungsfutures wird fortlaufend an
Terminbérsen ermittelt und zur Verfiigung gestellt.

Die Gesellschaft hat das Wahlrecht nach § 254 HGB ausgeiibt, um
die 6konomische Sicherungsbeziehung im Rahmen von Geschaften

zur Absicherung des WTI-Olpreises und des Henry-Hub-Gasprei-
ses durch Bildung einer Bewertungseinheit bilanziell nachzuvoll-

ziehen. Die nach § 314 Abs. 1 Nr. 15 HGB erforderlichen Angaben
werden im Konzern-Lagebericht in Abschnitt ,IV. Umfeldchancen
und -risiken” dargestellt.

5.6. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um vorausbezahlte Ver-

sicherungs- und Mietbetrage.

5.7. LATENTE STEUERN

Fir die Berechnung der latenten Steuern kam ein Steuersatz von
24 % bis 30 % je nach lokalem Steuerrecht zur Anwendung. Auf
steuerliche Verlustvortrage wurden latente Steueranspriiche mit
dem lokalen Steuersatz von 30 % bzw. 24,66 % aktiviert. Die the-
oretische Konzern-Steuerquote betrdgt 24,95 %. Fiir die Bildung
der aktiven Steuerlatenzen sind nur steuerliche Verlustvortrage
zugrunde gelegt worden, deren Verrechenbarkeit innerhalb der
néchsten fiinf Jahre zu erwarten ist. Die auf Landesebene ge-
trennt ermittelten aktiven und passiven latenten Steuern werden
in der Bilanz auf Ebene der einzelnen Steuersubjekte verrechnet
ausgewiesen, siehe Tabelle 5.7.

5.8. EIGENKAPITAL

Die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals ist im Konzern-Eigen-
kapitalspiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.

Zum 31. Dezember 2018 entspricht das gezeichnete Kapital von
5.063.072 EUR (Vorjahr: 5.063 TEUR) dem bei der Muttergesell-
schaft ausgewiesenen Bilanzposten.

Die Kapitalriicklage des laufenden Jahres ist 86.319 EUR niedri-
ger als die Kapitalriicklage des Vorjahres (29.827 TEUR). Die Ver-
anderung resultiert aus im Rahmen von Kapitalerhdhungen bei
der Tochtergesellschaft Ceritech AG erfolgten disquotalen Ein-
zahlungen der Minderheitsgesellschafter.

Der Bestand an eigenen Aktien, die in den Jahren 2015 und 2016
erworben wurden, betrug zum 31. Dezember 2017 unverédndert
127.810 Stiick mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von 127.810 EUR (2,52 %).

Die eigenen Aktien wurden zum Zweck der flexiblen Steuerung
des Kapitalbedarfs der Gesellschaft und der aus Sicht des Vor-
stands zum Zeitpunkt des Beschlusses nicht angemessenen Be-
wertung erworben.

Der Nennbetrag der eigenen Anteile wurde gemaR § 272 Abs. 1a
HGB offen vom Gezeichneten Kapital abgesetzt (127.810,00 EUR).

Aus der Aktivierung und Passivierung latenter Steuern ergibt sich
gemal § 268 Abs. 8 HGB fiir den Einzelabschluss der Deutschen
Rohstoff AG zum 31. Dezember 2018 eine Gewinnausschiittungs-
sperre in Héhe von 957.225,16 EUR (Vorjahr: 1.375.190,48 EUR),
da die aktivierten latenten Steuern die passiven latenten Steuern
iibersteigen.



TAB 5.4, FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

| o |
IN EUR <1JAHR >1JAHR -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.646.063 0 -
Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 1.796.881 0 -
besteht
Sonstige Vermdgensgegenstande 200.847 136.082 -
B
N
IN EUR <1JAHR >1JAHR -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.832.330 0 -
Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 258.122 0 -
besteht
Sonstige Vermégensgegenstande 1.129.929 194.514 -
N

TAB 5.4.1. SONSTIGE VERMGGENSGEGENSTANDE

Forderungen gegen inléndische Finanzbehdrden _ 253.824
Sicherheitsleistungen fir Termingeschafte _ 742.473
Kautionen _ 121.829
Umsatzsteuerforderungen _ 26.216
Abgrenzung Zinsertrag _ 9.224
Darlehensforderungen _ 62.536
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TAB.5.7. LATENTE STEUERN

LATENTE STEUERANSPRU__CHE A.L_IF DIFFERENZEN

BILANZIELLER WERTANSATZE FUR

Sachanlagen _ 1.214.369

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande _ 140.161

Wertpapiere im Umlaufvermégen _ 122.353

Guthaben bei Kreditinstituten _ 147.486

Sonstige Riickstellungen _ 215.609

Verbindlichkeiten _ 4.839

Latente Steuern auf Verlustvortrage _ 10.622.906

SUMME AKTIVE LATENTE STEUERN _ 12.467.723

LATENTE STEUERSCHULD'I_EN AUI_:_DIFFERENZEN

BILANZIELLER WERTANSATZE FUR

Immaterielle Vermdgenswerte _ 1.836.880

Sachanlagen _ 16.050.636

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande _ 0

Wertpapiere im Umlaufvermégen® _ 0

Guthaben bei Kreditinstituten* _ 0

SUMME PASSIVE LATENTE STEUERN _ 17.887.516
[

SUMME LATENTE STEUERN, NETTO _ -5.419.793

* Die Bildung dieser passiven latenten Steuern beruht auf der Stichtagsbewertung geméaR § 256a HGB.

TAB. 5.10. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

IN EUR 01.01.2018  VERBRAUCH AUFLOSUNG ZUFUHRUNG WAHRUNG
Steuerriickstellungen 42.524 -37.831 -4.693 0 0
Sonstige Riickstellungen 27.954.071 -27.525.842 -58.708 18.189.646 752.511

SUMME 27.996.595 -27.563.673 -63.401 18.189.646 752.511




5.9. PASSIVISCHER UNTERSCHIEDSBETRAG

Bedingt durch das Ausscheiden eines Minderheitsgesellschafters
im Jahr 2017 und der dadurch vorzunehmenden Kapitalkonsoli-
dierung wurde zum 31. Dezember 2017 ein passivischer Unter-
schiedsbetrag in Hohe von 195.747 EUR ausgewiesen. Dieser
passivische Unterschiedsbetrag sowie die hiermit im Zusammen-
hang stehenden stillen Reserven wurden im Geschéftsjahr 2018
in voller Hohe abgeschrieben.

5.10. RUCKSTELLUNGEN

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellt sich wie folgt
dar, siehe Tabelle 5.10.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf aus-
stehende Rechnungen sowie auf Produktionssteuern, die bei den
US-Gesellschaften Cub Creek Energy und Elster Oil & Gas anfallen.

5.11. VERBINDLICHKEITEN

Die Verhindlichkeiten kénnen der folgenden Tabelle entnommen
werden, siehe Tabelle 5.11.

Der Posten , Anleihen, nicht konvertibel” enthalt Verbindlichkei-
ten aus der Emission einer Unternehmensanleihe in Hohe von
EUR 66.599.000,00.

Die nicht konvertible Anleihe wurde zum 20. Juli 2016 begeben,
ist endféllig und besitzt eine Laufzeit bis 20. Juli 2021. Sie wird
mit einem Zinssatz in Hohe von 5,625 % p.a. verzinst.

Die zum 11. Juli 2013 begebene Anleihe wurde fristgerecht in
voller Hohe zum 11. Juli 2018 zuriickgezahlt.

Die Position , Anleihen, konvertibel” enthalt Verbindlichkeiten
aus der Emission einer Wandschuldverschreibung zum 29. Marz
2018 in Hohe von EUR 10.700.000,00. Die Wandelschuldver-
schreibung besitzt eine fiinfjahrige Laufzeit bis zum 29. Mérz
2023, wird mit 3,625 % p.a. verzinst und ist anfanglich in
357.143 neue beziehungsweise auf den Namen lautende Stam-

maktien der Deutsche Rohstoff AG wandelbar. Das Bezugs-
recht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Die Wandelschuld-
verschreibung dient der Finanzierung weiterer Ol- und
Gasbohrungen, die durch die US-Tochtergesellschaften abge-
wickelt werden.

Unter den Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2018 mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr wird ein Darlehen gegeniiber Kreditin-
stituten in Héhe von 15.720.524 EUR ausgewiesen, das die Ge-
sellschaft Cub Creek Energy betrifft. Das Darlehen dient der Fi-
nanzierung der laufenden Ol- und Gasbohrungen und wurde mit
der Wells Fargo Bank N.A. abgeschlossen. Die Kreditlinie belduft
sich zum 31. Dezember 2018 auf 18,0 Mio. USD, von denen 18,0
Mio. USD bzw. 15.720.524 EUR abgerufen waren. Der Zinssatz
ist variabel, wobei der gewichtete durchschnittliche Zinssatz zum
31. Dezember 2018 6,32 % betrug. Das Darlehen wird in monat-
lichen Raten von je 1,5 Mio. USD zurtickgezahlt und besitzt eine
Laufzeit bis 31. Dezember 2019.

Das zum 31. Dezember 2017 bestehende Darlehen der Salt Creek
Oil & Gas wurde, bedingt durch den Verkauf der wesentlichen
Vermdgensgegenstande, in voller Hohe in 2018 zuriickgefiihrt.

Die Position sonstige Verbindlichkeiten betrégt 15.986.459 EUR
und setzt sich im Wesentlichen aus Lizenzverpflichtungen gegen-
tiber Landeigentiimern der Gesellschaften Cub Creek Energy und
Elster Oil & Gas sowie aus Zinsverhindlichkeiten im Zusammen-
hang mit der Unternehmensanleihe zusammen.

6. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

6.1. UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse beziehen sich im Wesentlichen auf die US-Ge-
sellschaften Elster Oil & Gas, Cub Creek Energy sowie Salt Creek
0il & Gas und deren Beteiligung an den produzierenden Olboh-
rungen. Bei den Umsatzerlgsen aus Olbohrungen fallen Produkti-
onssteuern an, die gemal den Vorgaben des BilRUG direkt von
den Umsatzerldsen abzuziehen sind. Im Geschéaftsjahr 2018 sind
Produktionssteuern in Héhe von 13,6 Mio. EUR angefallen.
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TAB.5.11. VERBINDLICHKEITEN

RESTLAUFZEIT

IN EUR <1JAHR 1-5JAHRE
Anleihen, nicht konvertibel 0 66.599.000
Anleihen, konvertibel 0 10.700.000
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 16.085.646 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 6.839.639 0
Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 15.986.459 0
—davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 11.264 0
—davon aus Steuern 444.423 0
RESTLAUFZEIT

IN EUR <1JAHR 1-5 JAHRE
Anleihen, nicht konvertibel 15.741.000 66.599.000
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 54.869 24.180.772
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 5.236.367 0
Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 10.089.004 0
—davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 9.027 0
—davon aus Steuern 142.434 0

TAB. 6.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

IN EUR

Ertrdge aus dem Abgang von Gegensténden des Finanzanlagevermégens

Ertrage aus Kursgewinnen

Ubrige sonstige Ertrage

31.12.2018

31.12.2017

DAVON

GESAMT GESICHERT
66.599.000 0
10.700.000 0
16.085.646 15.720.524
6.839.639 0
15.986.459 0
11.264 0
444.473 0
DAVON

GESAMT GESICHERT
82.340.000 0
24.235.641 24.180.772
5.236.367 0
10.089.004 0
9.027 0
142.434 0
2017

0

781.143

342.451

1.123.594



Die Umsatzerlése nach Sparten (bzw. Regionen) stellen sich wie
folgt dar:

IN EUR 2018 2017
Gold 37.705 2.034
o] 84.691.044 42.778.870
Gas 24.323.613 10.939.040
Sonstige 0 26.109

109.052.362 53.746.053
IN EUR 2018 2017
Deutschland 37.705 28.143
USA 109.014.657 53.717.910

109.052.362 53.746.053

6.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusam-
men, siehe Tabelle 6.2.

Die Ertrdge aus dem Abgang von Gegensténden des Sachanla-
gevermdgens erhalten zum einen den VerduRerungsgewinn in
Hohe von 13.562.952 EUR aus der VerduRerung der wesentlichen
Vermdgensgegenstande der Gesellschaft Salt Creek Oil & Gas
als auch in Hohe von 1.658.412 Mio. EUR den VerduRerungserlds
aus dem Verlauf der Lizenz Sadisdorf bei der Tin International.

6.3. MATERIALAUFWAND

Zum 31. Dezember 2018 werden Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen in Hohe von 19,0 Mio. EUR ausgewiesen. Sie beziehen
sich im Wesentlichen auf laufende Betriebskosten, die fiir die 39
Bohrungen bei der Gesellschaft Elster Oil & Gas und die 45 Boh-
rungen bei der Gesellschaft Cub Creek Energy im Jahr 2018 an-
gefallen sind.

6.4. PLANMARIGE ABSCHREIBUNGEN

Die planméaRigen Abschreibungen betreffen im Wesentlichen die
produzierenden Erddlférderanlagen in den USA. Die Abschrei-

bung erfolgt nach dem Grad der Inanspruchnahme, der den wirt-
schaftlichen Entwertungsverlauf widerspiegelt. Der Abschrei-
bungsberechnung liegen die sicheren Reserven je Olbohrung zum
jeweiligen Stichtag zugrunde, berechnet in Barrel Olaquivalent.
Diese werden in das Verhaltnis zu den aktivierten Gesamtkosten
je Bohrung gesetzt und mit der gefdrderten Menge multipliziert.
Die Reserven jeder Olbohrung werden jahrlich neu ermittelt.

6.5. AUSSERPLANMARIGE ABSCHREIBUNGEN

Auf die produzierenden Erddl- und Erdgasanlagen von Cub Creek
Energy wurde eine aulRerplanmaRige Abschreibung in Hohe von
13.1617 TEUR vorgenommen. Hiermit wurde dem Vorsichtsprinzip
insoweit Rechnungen getragen, als dass nach Ansicht der Gesell-
schaft der beizulegende Wert der produzierenden Erdél- und Erd-
gasanlagen von Cub Creek nicht dem zum Bilanzstichtag ermittel-
ten Buchwert entspricht. Um auf Grundlage dieser Feststellung die
Hohe der aulRerplanmaliigen Abschreibung berechnen zu kdnnen,
waurden interne und im Ergebnis konservativere Reserveberechnun-
gen fiir die bereits produzierenden Erddlbohrungen herangezogen.
Die Dauerhaftigkeit der vorgenommenen auf3erplanméafigen Ab-
schreibung unterliegt einer jahrlichen Uberpriifung.

Auf die Anteile der Devonian Metals wurde eine auRRerplanmafi-
ge Abschreibung aufgrund dauerhafter Wertminderung in Hohe
von EUR 387.262,73 vorgenommen, damit der Buchwert den bei-
zulegenden Wert abbildet.

Des Weiteren erfolgte auf die Anteile an der Hammer Metals
eine auRerplanméaRige Abschreibung in Hohe von EUR 848.415,61,
um den Buchwert mit dem beizulegenden Wert darzustellen.

Bei den Wertpapieren des Umlaufvermdgens erfolgte eine Ab-
schreibung auf die Aktien der Northern Oil & Gas in Hohe von 5,3
Mio. EUR, um den beizulegenden Wert am Stichtag 31. Dezember
2018 abzubilden.

Die Abschreibungen auf Devonian Metals, Hammer Metals sowie
Northern Qil & Gas werden unter der Position ,, Abschreibungen
auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens” aus-
gewiesen. Der Gesamtbetrag dieser Position belduft sich auf 7,2
Mio. EUR und bezieht sich in Hohe von 1,6 Mio. EUR auf Abschrei-
bungen auf Finanzanlagen und in Hohe von 5,6 Mio. EUR auf Ab-
schreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens.
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TAB. 6.6. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

INEUR e 207
Nicht aktivierungsfahiger Explorations- und Evaluierungsaufwand _ 500.906
Verwaltungsaufwand _ 2.230.878
Vertriebsaufwand _ 192.097
Ubrige Aufwendungen _ 5.473.141
s 8,397,022
O
VERWALTUNGSAUFWAND _
Rechts- und Beratungskosten _ 324.346
Buchftihrungskosten _ 182.666
Versicherungspramien _ 182.020
Kosten des Aufsichtsrats und &hnlicher Organe _ 341.052
Mieten und Leasing _ 285.220
Abschluss- und Priifungskosten _ 143.442
DV-Aufwendungen (Mieten, Wartung, Beratung, ...) _ 183.410
Beitrage _ 52.601
Biromaterial _ 38.831
Porto- und Telefonkosten, Datentibermittlung _ 32.351
Nebenkosten des Geldverkehrs _ 48.485
Kosten Emission neue Anleihe _ 119.173
Kosten Ausgabe Wandelschuldverschreibung _ 0
Kosten Bérsennotierung _ 239.822
Ubrige Verwaltungsaufwendungen _ 57.459
_ 2.230.878



IN EUR

VERTRIEBSAUFWAND

Reisekosten

Werbung und Verkaufsforderung

UBRIGE AUFWENDUNGEN

Aufwendungen fiir Kursverluste

Aufwendungen fiir Personalnebenkosten/Schulungen

Fahrzeugkosten

Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermégens

Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens

Zufiihrung zu den sonstigen Riickstellungen

Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen

TAB.6.7. STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

IN EUR

Tatséchliche Steuern

Ertrag (-)/ Aufwand (+) aus der Veranderung latenter Steuern

2017

190.787

1.310

192.097

4.743.028

34.164

70.775

415.7M

209.463

5.473.141

2017

37

-6.378.630

-6.378.593

GESCHAFTSBERICHT 2018 — DEUTSCHE ROHSTOFF KONZERN 65



66

KONZERN-ANHANG

6.6. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen ergibt sich aus der Tabelle 6.6.

Die Position Aufwendungen fir Kursverluste umfasst im Wesent-
lichen Aufwendungen aus Wahrungskursverlusten, die auf Ebene
der Deutsche Rohstoff AG angefallen sind. Es handelt sich hierbei
vor allem um Aufwendungen im Zusammenhang mit der Absiche-
rung des Wahrungsrisikos im EUR/USD sowie um Wahrungsver-
luste, die bei der Riickzahlung von Ausleihungen der US-Tochter-
gesellschaften entstanden sind.

6.7. STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Die Position ,Steuern vom Einkommen und Ertrag” setzt sich
wie folgt zusammen, siehe Tabelle 6.7.

7. SONSTIGE ANGABEN

7.1. ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus dem Bilanzposten Guthaben
bei Kreditinstituten zusammen. Im Wirtschaftsjahr 2018 erfolg-
ten Barmittelrlickflisse durch den Verkauf der wesentlichen Be-
triebsgrundlagen bei Salt Creek Qil & Gas sowie der Verkauf der
Lizenz Sadisdorf bei der Tin International in Héhe von insgesamt
38,4 Mio. EUR.

7.2. GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Geschéaftsjahr wurden keine wesentlichen Geschéafte mit na-
hestehenden Unternehmen und Personen zu nicht marktiiblichen
Bedingungen durchgefiihrt.

7.3. HAFTUNGSVERHALTNISSE, SONSTIGE
FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Es bestehen Haftungsverhaltnisse aus Biirgschaften in Héhe von
805 TEUR. Die Biirgschaft ist mit einem dinglichen Recht und ei-
ner Riickbiirgschaft besichert, der Vorstand halt den Eintritt einer
Haftung aus der Biirgschaft auf Grund der bestehenden Besiche-
rung fir duRerst unwahrscheinlich.

AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE
Siehe Tabelle 7.3.1.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Neben den Haftungsverhéltnissen bestehen sonstige finanzielle
Verpflichtungen, siehe Tabelle 7.3.2.

AKTIENOPTIONSPROGRAMM

Aufgrund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung
der Deutsche Rohstoff AG vom 10. Juli 2018 ist der Vorstand er-
méchtigt, bis zum 9. Juli 2021 Aktienoptionsprogramme aufzule-
gen und einmalig oder in mehreren Tranchen bis zu Stiick 200.000
Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf neue, auf den Namen lau-
tende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem auf jede Aktie ent-
fallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 EUR je Ak-
tie mit einer Laufzeit von bis zu sieben Jahren an Mitglieder des
Vorstands und Mitglieder der Geschaftsfiihrung verbundener Un-
ternehmen, ausgewahlte Mitarbeiter der Gesellschaft und ver-
bundener Unternehmen auszugeben, und zwar mit der Mafigabe,
dass jede Aktienoption grundsatzlich das Recht zum Bezug von
einer neuen Aktie der Gesellschaft gewahrt.

Der Vorstand hat mit Beschluss vom 2. Oktober 2018 erstmals
von der Erméchtigung Gebrauch gemacht und 34.500 Aktienop-
tionen an Mitarbeiter der Deutsche Rohstoff AG ausgegeben.

Die Gesellschaft wird den Optionsherechtigten ausschlielich Be-
zugsaktien gewdahren, sofern hierfir die Bedingungen des Akti-
enoptionsprogramms 2018 erfillt sein sollten, in diesem Zusam-
menhang wurde ein Barausgleich ausdriicklich ausgeschlossen.
Das Aktienoptionsprogramm hatte keinen Einfluss auf den vorlie-
genden Jahresabschluss.

Im Zeitpunkt der Gewdhrung hatten die Aktienoptionen einen
Wert in Hohe von 0 TEUR. Zum Bilanzstichtag belduft sich dieser
Wert auf 0 TEUR.

Aufgrund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung
der Deutsche Rohstoff AG vom 22. Juli 2011 war der Vorstand
ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2013 einmalig oder in mehreren
Tranchen bis zu Stiick 225.000 Aktienoptionen mit Bezugsrechten
auf neue, auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft
mit einem auf jede Aktie entfallenden anteiligen Betrag am
Grundkapital von 1,00 EUR je Aktie mit einer Laufzeit von bis zu
sieben Jahren auszugeben. Bezugsberechtigte waren Mitglieder
der Geschaftsfiihrungen der mit der Gesellschaft verbundenen



TAB.7.3.1. AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE

ZWECK

RISIKEN

VORTEILE

Schonung der Liquiditats-
situation und Verbesserung der
Eigenkapitalquote

Operating-Leasing

TAB.7.3.2. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

RESTLAUFZEIT  RESTLAUFZEIT

IN EUR <1JAHR >1JAHR
Biromiete 215.339 536.377
Kfz-Leasing 17.306 10.860
Sonstige 217 2.351

Unternehmen im In- und Ausland sowie Arbeitnehmer der Gesell-
schaft und ihrer in- und auslandischen verbundenen Unterneh-
men. Jede Aktienoption gewahrt grundsétzlich das Recht zum
Bezug einer neuen Aktie der Gesellschaft.

Der Vorstand hat mit Beschluss vom 13. September 2011 erst-
mals von der Ermachtigung Gebrauch gemacht und 90.000 Akti-
enoptionen an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland so-
wie 28.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesellschaft
und ihrer in- und auslandischen verbundenen Unternehmen aus-
gegeben. Der Vorstand hat mit Beschluss vom 3. Januar 2012
abermals von der Ermé&chtigung Gebrauch gemacht und 50.000
Aktienoptionen an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland so-
wie 49.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesellschaft
und ihrer in- und auslandischen verbundenen Unternehmen aus-
gegeben.

Nach Ausgabe dieser Aktienoptionen verblieben noch 8.000 Op-
tionen fiir Mitarbeiter und keine weiteren Optionen fiir Mitglieder
der Geschaftsfiihrungen. Zwischenzeitlich sind drei Mitarbeiter,
an die Optionen ausgegeben worden waren, aus der Deutsche

Risiken bestehen in der unkiindbaren
Grundmietzeit sowie den héheren
Refinanzierungskosten.

Kurze Vertragsbindung, hierdurch
konnen die Leasinggegensténde bei
eintretendem technischen Fortschritt
ausgetauscht werden.

RESTLAUFZEIT  RESTLAUFZEIT

2018 <1JAHR >1JAHR 2017
751.716 268.722 898.605 1.167.327
28.166 22.929 39.954 62.883
4.522 217 4.522 6.693
784.404 1.236.903

Rohstoff AG bzw. verbundenen Unternehmen ausgeschieden. Ins-
gesamt fielen 28.000 Optionen an die Gesellschaft zuriick. Zu-
sammen mit den 8.000 Optionen, die im Rahmen der beiden ers-
ten Tranchen nicht ausgegeben worden waren, standen
insgesamt 36.000 Optionen zur erneuten Ausgabe zur Verfiigung.

Der Vorstand machte am 14. Juni 2013 von der Erméchtigung der
Hauptversammlung Gebrauch und gab in einer dritten Tranche
32.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesellschaft aus.

Im Jahr 2014 verfielen aus der zweiten Tranche 42.500 Aktienop-
tionen, die an Mitglieder der Geschaftsfihrungen der mit der Ge-
sellschaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland ausge-
geben worden waren. Des Weiteren schied im Jahr 2014 ein
Arbeitnehmer eines inldndischen verbundenen Unternehmens aus,
so dass aus der dritten Tranche weitere 5.000 Aktienoptionen
zuriickgegeben wurden.

Die Sperrfrist fiir die erste Tranche des Aktienoptionsprogramms
lief am 13. September 2015 aus.

Der Vorstand hat am 13. September 2015 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 18. September 2015 nach § 1 Abs. 5 des Akti-
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enoptionsprogramms 2011 beschlossen, sémtliche nach 8 7 Abs.
2 des Aktienoptionsprogramms 2011 ausgeiibten bzw. auszu-
ibenden Bezugsrechte gegen Leistung des Differenzbetrages
zwischen dem Austibungspreis gemaR § 5 des Aktienoptionspro-
gramms und dem mafRgeblichen Referenzkurs gemalt § 6 Abs. 2
des Aktienoptionsprogramms in bar abzufinden, anstatt Bezugs-
aktien zu gewahren.

Im Jahr 2016 verfielen aus der zweiten Tranche 25.000 Aktienop-
tionen, die an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der Ge-
sellschaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland ausge-
geben worden waren.

Bis Ende 2017 wurden insgesamt 67.769 Aktienoptionen einge-
|8st.

Im Jahr 2018 wurden 64.693 Aktienoptionen eingeldst. Es ver-
bleiben zum 31. Dezember 2018 noch 11.416 nicht ausgelibte Ak-
tienoptionen.

1.4. MITARBEITER

Durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschéftsjahres
beschaftigten Mitarbeiter.

TAB.7.4. MITARBEITER

ANZAHL DER ARBEITNEHMER 2018 2017
Arbeiter 0 0
Angestellte 22 23
Auszubildende 0 0
GESAMT 22 23

Als durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer gilt der vierte Teil
der Summe aus den Zahlen der jeweils am 31. Mérz, 30. Juni, 30.
September und 31. Dezember beschaftigten Arbeitnehmer.

1.5. ORGANE DER GESELLSCHAFT

VORSTAND
Dr. Thomas Gutschlag - Mannheim
Jan-Philipp Weitz - Mannheim

AUFSICHTSRAT
Martin Billhardt (Vorsitzender) - Pfaffikon (SZ)/ Schweiz
Geschaftsfuhrer Sidlaw GmbH

Prof. Dr. Gregor Borg - Halle
Leiter der Fachgruppe fiir Petrologie und Lagerstattenforschung
an der Universitat Halle-Wittenberg

Wolfgang Seybold - Esslingen am Neckar
Bankfachwirt, Geschaftsfiihrer AXINO Investment GmbH

7.6. GESAMTBEZUGE DES VORSTANDS

Die Bezlige des Vorstands der Deutsche Rohstoff AG fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und den
Tochterunternehmen betrugen 665 TEUR (Vorjahr: 610 TEUR).

7.7. GESAMTBEZUGE DES AUFSICHTSRATS

Die Beziige des Aufsichtsrats der Deutsche Rohstoff AG fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und den
Tochterunternehmen beliefen sich auf 118 TEUR (Vorjahr: 115
TEUR).

7.8. HONORARE FUR DIENSTLEISTUNGEN DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Das fiir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Ab-
schlusspriifers des Konzerns betrégt fir Abschlusspriifungsleis-
tungen 75 TEUR.

7.9. NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Bilanzstichtag haben folgende Ereignisse den weiteren
Geschéaftsverlauf bis Anfang Mai 2019 wesentlich beeinflusst:



Im Februar 2019 verduRerte die Tin International die Lizenz Got-
tesberg im sachsischen Vogtland fir 50.000 EUR in bar und 2 Mio.

Aktien des Kaufers Anglo Saxony Mining (ASM). Tin International
halt damit keine Lizenzen mehr.

Salt Creek Oil & Gas gab bekannt, dass es rund 300 Royalty acres

im Williston Basin in North Dakota fiir rund 5,4 Mio. USD erwor-

ben hat. Die Produktion von Salt Creek Qil & Gas stieg damit im
Marz auf rund 200 Barrel Ol pro Tag.

Ebenfalls im Februar 2019 verdffentlichte die Deutsche Rohstoff
AG die Ergebnisse der Erstellung neuer Reservengutachten fir

die US-Tochtergesellschaften Cub Creek Energy, Elster Qil & Gas,

Bright Rock Energy und Salt Creek Oil & Gas. Der Gesamtwert
der sicheren, wahrscheinlichen und méglichen Reserven belduft
sich auf 186,3 Mio. USD.

Im April gab die Deutsche Rohstoff AG bekannt, dass im Juni ein
umfangreiches Bohrprogramm auf den Flachen von Cub Creek
Energy geplant ist. Das Investitionsvolumen wird sich auf rund

60 Mio. USD belaufen und zu einem starken Anstieg der Produk-

tion Anfang 2020 fiihren. Elster Oil & Gas wird voraussichtlich
Investitionen von rund 10 Mio. USD tatigen.

Ebenfalls im April gab Bright Rock Energy den erfolgreichen Aus-
bau seiner Landposition im Uinta Basin in Utah bekannt. Die Ge-
sellschaft konnte fiir 2 Mio. USD weitere 300 acres erwerben und
halt inzwischen tiber 1.000 netto acres.

7.10. GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Vorstand der Deutsche Rohstoff AG schldgt dem Aufsichtsrat
vor, aus dem Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2018 der Deut-
schen Rohstoff AG in Hohe von EUR 5.623.994,74, eine Dividende
in Héhe von EUR 0,70 und damit eine Dividende fiir jede der
4.935.262 dividendenberechtigten Stiickaktien in Hohe von EUR
3.454.683,40 auszuschiitten sowie den {brigen Bilanzgewinn auf
neue Rechnung vorzutragen.

Mannheim, den 6. Mai 2019
Der Vorstand

Dr. Thomas Gutschlag Jan-Philipp Weitz
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

der Aufsichtsrat der Deutsche Rohstoff AG (nachfolgend auch

,Gesellschaft”) hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die ihm gemal

Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben

wahrgenommen und die Fiihrung der Geschéfte durch den Vor-
stand in Erfiillung seiner Beratungs- und Aufsichtsfunktion inten-
siv begleitet. In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeu-

tung fiir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat unmittelbar

eingebunden. Im Rahmen der Aufgabenerfiillung ist dem Auf-

sichtsrat vom Vorstand iiber die Unternehmensplanung, die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen

Tochter- und Beteiligungsgesellschaften sowie tiber alle bedeut-

samen Geschaftsvorfalle regelmalig sowohl schriftlich als auch

miindlich bzw. telefonisch, zeitnah und umfassend berichtet wor-

den. Zu den Entscheidungen oder Malknahmen des Vorstands, die

nach Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung des Vorstands zu-

stimmungspflichtig sind, sowie zu sonstigen Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung, hat der Aufsichtsrat nach sorgfaltiger
Priifung und Beratung sein Votum abgegeben.

Uber die Berichte des Vorstands hinaus unterhielt ich in meiner
Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats sténdig Kontakt zum
Vorstand. Ich habe mich tber die aktuelle Geschaftsentwicklung
innerhalb des Konzernverbunds informiert, insbesondere iiber die
Entwicklung der OI- und Gasproduktion in den USA, den Verkauf
des Portfolios von produzierenden und potentiellen Bohrungen

der Tochter Salt Creek Oil & Gas in North Dakota sowie die Finan-

zierung der Gruppe.

SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATS UND
SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN

Im Geschaftsjahr 2018 fanden insgesamt sechs Aufsichtsratssit-

zungen statt. Die Gremiumsmitglieder nahmen vollzahlig an allen

Sitzungen teil. Es wurden keine Ausschiisse gebildet. Schwer-

punkte der Sitzungen des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2018
waren insbesondere folgende Themen:

- Der Verkauf der wesentlichen Vermdgensgegenstande der

Tochter Salt Creek Qil & Gas LLC;

- Die Ubernahme zusétzlicher Anteile an Bohrungen der Elster

Oil & Gas LLC;

- die Entwicklung der Produktion der Téchter Cub Creek Energy

LLC und Elster Oil & Gas LLC;

- die Neugrtindung der Tochter Bright Rock Energy LLC;

- die Begebung einer Wandelschuldverschreibung durch die

Deutsche Rohstoff AG;

- die Feststellung des Jahresabschlusses und die Billigung des

Konzern-Abschlusses der Deutsche Rohstoff AG fiir das
Geschéftsjahr 2017 in der Bilanzsitzung am 7. Mai 2018 nach
eingehender Diskussion mit dem Abschluss- und Konzern-
Abschlusspriifer fir das Geschéaftsjahr 2017,

- der Verkauf der Lizenz Sadisdorf durch die Tochter Tin

International AG;

- die Geschaftsentwicklung und die finanzielle Situation von

Almonty Industries und die Zeichnung einer neuen Wandel-
schuldverschreibung durch die Deutsche Rohstoff AG;

- die Ergebnisse des Zwischenabschlusses der Gesellschaft zum

30. Juni 2018 sowie des Quartalsberichts fir die ersten neun
Monate 2018;

- die Anlage der liquiden Mittel der Gesellschaft;

- die Entwicklung der Rohstoffpreise, inshesondere des

Olpreises in den USA und des europaischen Wolfram-APT
(Ammonium Paratungstate);

- die Einschatzung der Wahrungsentwicklung insbesondere von

EUR/USD;

- die Investitions- und Budgetplanung der Gesellschaft und des

Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2019;

- die Neufassung der Vorstandsvertrége fiir die Vorsténde

Dr. Thomas Gutschlag und Jan-Philipp Weitz.

Die vom Vorstand aufgestellte Budgetplanung fiir das Geschafts-
jahr 2018 wurde vom Aufsichtsrat gepriift und gebilligt. Die stra-
tegische Ausrichtung der Gesellschaft und des Konzerns wurde



auf der Basis mittel- und langfristiger Unternehmensplanungen
sowie Szenarien beraten, tberpriift und angepasst. Der Auf-
sichtsrat hat die vom Vorstand erhaltenen Informationen einge-
hend analysiert, gepriift und mit dem Vorstand beraten. Ein be-
sonderes Augenmerk galt dabei der Risikolage und dem
Risikomanagement.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmaRig tiber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Rohstoff AG
sowie ihrer Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Der Aufsichtsrat erteilte dartiber hinaus in verschiedenen Sitzun-
gen und mittels Beschliissen aulerhalb der Sitzungen seine Zu-
stimmung zu Geschaften, die gemaR dem Gesetz, der Satzung der
Gesellschaft oder der Geschaftsordnung fiir den Vorstand zustim-
mungspflichtig sind. Es handelte sich dabei insbesondere um

- die Erméachtigung des Vorstandes vom 22. Mérz 2018, die finalen
Bedingungen der Wandelschuldverschreibung festzulegen;

- die erneute Bestellung der Vorstande Dr. Thomas Gutschlag
und Jan-Philipp Weitz vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezem-
ber 2023 sowie

- die Ermachtigung des Aufsichtsratsvorsitzenden, neue
Dienstvertrage mit den Vorstanden Dr. Thomas Gutschlag und
Jan-Philipp Weitz abzuschlieen, beide datiert vom 8. Oktober
2018.

JAHRESABSCHLUSS, KONZERN-ABSCHLUSS,
KONZERN-LAGEBERICHT SOWIE VORSCHLAG FUR
DIE VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS

Die FALK GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
Sitz in Heidelberg, Im Breitspiel 21, 69126 Heidelberg (kurz
LFALK"), wurde am 10. Juli 2018 von der Hauptversammlung als
Abschlusspriifer und Konzern-Abschlusspriifer fiir das Geschafts-
jahr 2018 bestellt und anschlieBend vom Aufsichtsrat mit der Pri-
fung des Einzel- und Konzern-Abschlusses der Gesellschaft be-
auftragt. FALK hat den vom Vorstand aufgestellten Einzel- und
Konzern-Abschluss (einschlieRlich Konzern-Lagebericht) fiir das
Geschaftsjahr 2018 gepriift und jeweils mit einem uneinge-
schrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Alle Aufsichtsratsmitglieder erhielten rechtzeitig vor der Bi-
lanzsitzung des Aufsichtsrats am 6. Mai 2019 die besonderen
abschlussrelevanten Dokumentationen, insbesondere die Jah-
resabschluss- und Konzern-Abschlussunterlagen, die dazuge-
hérigen Priifungsberichte von FALK sowie den Vorschlag des
Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns. Samtliche
Mitglieder des Aufsichtsrats befassten sich in Vorbereitung
auf diese Sitzung eingehend mit den genannten Unterlagen. In
der Bilanzsitzung wurden der Jahresabschluss, der Kon-
zern-Abschluss, der Konzern-Lagebericht und der Vorschlag fir
die Verwendung des Bilanzgewinns umfassend mit dem Vor-
stand beraten. Der Aufsichtsrat hat hierbei den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss sowie den Konzern-Abschluss
und Konzern-Lagebericht jeweils auf RechtmaRigkeit, Ord-
nungsmaRigkeit, ZweckmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit ei-
genstandig gepriift, ebenso den Vorschlag des Vorstands fiir
die Verwendung des Bilanzgewinns. Der zustandige Partner
von FALK sowie der Priifungsleiter nahmen ebenfalls an der
Bilanzsitzung am 6. Mai 2019 teil. Sie berichteten tiber die Prii-
fung, kommentierten die Priifungsschwerpunkte und standen
dem Aufsichtsrat fiir ergdnzende Fragen und Auskiinfte zur
Verfiigung.

Nach eingehender Priifung des Jahresabschlusses und des Kon-
zern-Abschlusses sowie des Konzern-Lageberichts fiir das Ge-
schaftsjahr 2018 hat der Aufsichtsrat hiergegen keine Einwénde
erhoben, ebenso wenig gegen den Vorschlag des Vorstands fiir
die Verwendung des Bilanzgewinns. Der Aufsichtsrat schloss sich
dem Priifungsergebnis von FALK an und billigte den Jahresab-
schluss und den Konzern-Abschluss der Deutsche Rohstoff AG.
Der Jahresabschluss der Deutsche Rohstoff AG ist damit festge-
stellt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr grolRes Engagement
und fiir ihre Leistungen im Geschaftsjahr 2018.

Mannheim, im Mai 2019

Fiir den Aufsichtsrat

Martin Billhardt
Vorsitzender
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AN DIE DEUTSCHE ROHSTOFF AG, MANNHEIM

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzern-Abschluss der Deutschen Rohstoff AG,
Mannheim, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — be-
stehend aus der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzern-Eigenkapital-

spiegel und der Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31.Dezember 2018
sowie dem Konzern-Anhang, einschlieBlich der Darstellung der

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hi-

naus haben wir den Konzern-Lagebericht der Deutschen Rohstoff
AG, Mannheim, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-

nenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Konzern-Abschluss in allen wesentli-
chen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmaliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Kon-
zerns zum 31. Dezember 2018 sowie seiner Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
und

-vermittelt der beigefiigte Konzern-Lagebericht insgesamt ein

zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Konzern-Lagebericht in Einklang mit
dem Konzern-Abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemaR & 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prii-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Konzern-Abschlusses und des Konzern-Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Konzern-Abschlusses und des
Konzern-Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliiger Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-

schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzern-Abschlusses
und des Konzern-Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzern-Unter-
nehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und ha-
ben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Priifungsurteile zum Konzern-Abschluss und zum Konzern-La-
gebericht zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN
Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwort-
lich. Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informati-

onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

- Brief des Vorstands an die Aktionare

- Ausfiihrungen zu Aktie und Anleihe im Geschaftsbericht
- Ausfiihrungen zu Hedging im Geschéaftsbericht

- Bericht des Aufsichtsrats

Unsere Priifungsurteile zum Konzern-Abschluss und zum Kon-
zern-Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hier-
zu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzern-Abschlusspriifung haben
wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

-wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzern-Abschluss, Kon-

zern-Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN KONZERN-
ABSCHLUSS UND DEN KONZERN-LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Konzern-Abschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir,
dass der Konzern-Abschluss unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmé-
Riger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Konzern-Abschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzern-Abschlusses sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Aufstellung des Konzern-Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzern-Abschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzern-Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzern-Abschlusses und des Konzern-Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR
DIE PRUFUNG DES KONZERN-ABSCHLUSSES UND
DES KONZERN-LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Konzern-Abschluss als Ganzes frei von wesentlichen

— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und ob der Konzern-Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Konzern-Abschluss sowie mit den bei
der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, so-
wie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungs-
urteile zum Konzern-Abschluss und zum Konzern-Lagebericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal§ an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
Verstdlen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Konzern-Abschlusses und Konzern-Lageberichts getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-
sen.

Wahrend der Priifung (iben wir pflichtgeméales Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

-identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Konzern-Abschluss und im Konzern-Lagebericht, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
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net sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéRen héher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Félschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Kon-

zern-Abschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fir die Prifung des Konzern-Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen

Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretharkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von

den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Féhigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétig-
keit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Kon-
zern-Abschluss und im Konzern-Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu
fiihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt

des Konzern-Abschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob
der Konzern-Abschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfal-
le und Ereignisse so darstellt, dass der Konzern-Abschluss unter

Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buch-
flihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

-holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fir die

Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Ge-
schéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurtei-
le zum Konzern-Abschluss und zum Konzern-Lagebericht abzuge-
ben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzern-Abschlusspriifung. Wir tragen die al-
leinige Verantwortung fir unsere Priifungsurteile.

- beurteilen wir den Einklang des Konzern-Lageberichts mit dem

Konzern-Abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Ver-

tretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Kon-
zern-Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen un-
ter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prii-
fung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend
unserer Priifung feststellen.

Heidelberg, den 6. Mai 2019

FALK GmbH & Co KG
Wirtschaftspriifungsgsellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Wenk
Wirtschaftspriifer

Ahrens
Wirtschaftspriifer
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KONTAKTDATEN / HERAUSGEBER
Deutsche Rohstoff AG

Q7,24

68161 Mannheim

Deutschland

Telefon +496214908170
Telefax +49621 490817 22

info@rohstoff.de
www.rohstoff.de

Amtsgericht Mannheim
HRB-Nummer: 702881

@deurohstoffag

https://tinyurl.com/DRAGLinkedIn

RECHTLICHE HINWEISE

ZUKUNFTSBEZOGENE AUSSAGEN

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschat-
zungen des Managements (iber kiinftige Entwicklungen beruhen. Solche Aussa-
gen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die auBerhalb der Mdglichkeiten der
Deutsche Rohstoff AG (DRAG) beziiglich einer Kontrolle oder prazisen Einschat-
zung liegen, wie beispielsweise das zukiinftige Marktumfeld und die wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen, das Verhalten der tibrigen Marktteilnehmer, das
erfolgreiche Erwerben oder VerauRern von Konzern-Gesellschaften bzw. Betei-
ligungen, sowie MaRBnahmen staatlicher Stellen. Sollten einer dieser oder ande-
re Unsicherheitsfaktoren und Unwégbarkeiten eintreten oder sollten sich Annah-
men, auf denen diese Aussagen basieren, als unrichtig erweisen, kénnten die
tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen explizit genann-
ten oder implizit enthaltenen Ergebnissen abweichen. Es ist von DRAG weder
beabsichtigt, noch tibernimmt DRAG eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbe-
zogene Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach

dem Datum dieses Berichts anzupassen.

ABWEICHUNGEN AUS TECHNISCHEN GRUNDEN

Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten) kann
es zu Abweichungen zwischen den in diesem Geschaftsbericht enthaltenen und
den zum Bundesanzeiger eingereichten Rechnungslegungsunterlagen kommen.
In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger eingereichte Fassung als die verbind-

liche Fassung.
Der Geschaftsbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei Abwei-
chungen geht die deutsche Fassung des Geschaftsberichts der englischen Uber-

setzung vor.

Dieser Geschéaftsbericht wurde am 6. Mai 2019 verdffentlicht.
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